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Bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull’estero 
della Svizzera 
Sintesi del 2023 e 4º trimestre 2023 

Sintesi del 2023 
Nel 2023 il saldo di conto corrente è stato pari a 61 miliardi di franchi. In rapporto all’attività 
economica è risultato quindi sostanzialmente in linea con la media di più lungo periodo. Esso 
è diminuito di 13 miliardi di franchi rispetto all’anno precedente. 

Nel raffrontare i valori delle singole componenti del 2023 con quelli dell’anno precedente è 
necessario tenere conto della nuova rilevazione della bilancia delle partite correnti (ulteriori 
informazioni disponibili in francese, tedesco e inglese) introdotta nel primo trimestre 2023. 
Gli adeguamenti puntuali apportati hanno infatti condotto a spostamenti fra le componenti, 
principalmente per quanto concerne l’interscambio di merci e quello di servizi. Senza i 
suddetti spostamenti tutte le componenti avrebbero concorso alla flessione del saldo di conto 
corrente. 

- Uno degli adeguamenti effettuati riguarda i costi relativi all’acquisto di merci (come i costi 
di trasporto) nel commercio di transito (merchanting), ora raffigurati nell’interscambio di 
servizi e non più nel commercio di transito. Ciò ha comportato, nel 2023, una riduzione del 
saldo dei servizi di trasporto e un aumento di quello del commercio di transito. 

- Il saldo dell’interscambio di merci è lievemente cresciuto rispetto all’anno precedente; esso 
sarebbe diminuito se non fossero stati apportati adeguamenti alla rilevazione con i 
conseguenti spostamenti tra le componenti (relativi soprattutto al commercio di transito). 

- Il deficit dell’interscambio di servizi è aumentato in confronto all’anno precedente; tale 
incremento si sarebbe registrato anche se non fossero stati effettuati spostamenti tra le 
componenti. 

mailto:communications@snb.ch
https://data.snb.ch/fr/topics/aube/doc/changerev_aube#rev_2023
https://data.snb.ch/de/topics/aube/doc/changerev_aube#rev_2023
https://data.snb.ch/en/topics/aube/doc/changerev_aube#rev_2023


 Zurigo, 22 marzo 2024 

Comunicato stampa 
 

 Pagina 2/5  
 

Tenuto conto dell’introduzione nel primo trimestre 2023 della nuova rilevazione relativa alla 
bilancia delle partite correnti (ulteriori informazioni disponibili in francese, tedesco e inglese), 
è possibile che in un secondo tempo i dati subiscano una revisione più ampia del consueto. 

 

 
 

Le transazioni iscritte nel conto finanziario hanno evidenziato nel 2023 deflussi netti dal lato 
sia dell’attivo (98 mdi) che del passivo (152 mdi). Tenuto conto dei derivati, il saldo del conto 
finanziario si è attestato a 49 miliardi di franchi. 

- Le dismissioni nette di attività sono state determinate dalla vendita di valuta estera della 
Banca nazionale (riserve monetarie) e dagli altri investimenti. I deflussi netti sono stati 
attenuati da due effetti: da una parte le società capogruppo residenti hanno messo a 
disposizione delle loro affiliate non residenti fondi supplementari, principalmente 
reinvestendo in loco gli utili conseguiti (investimenti diretti), dall’altra parte gli investitori 
hanno acquistato titoli di emittenti esteri (investimenti di portafoglio). 

- I rimborsi netti di passività sono riconducibili agli altri investimenti, principalmente in 
conseguenza del rimpatrio di depositi detenuti presso banche commerciali residenti da parte 
di clienti non residenti. 

Nel 2023 la posizione patrimoniale netta sull’estero è aumentata di 31 miliardi rispetto 
all’anno precedente, portandosi a 753 miliardi di franchi. La consistenza delle attività è scesa 
di 242 miliardi a 5022 miliardi di franchi, quella delle passività di 273 miliardi a 
4268 miliardi di franchi. 

- Alla contrazione delle consistenze hanno contribuito i medesimi fattori sia dal lato 
dell’attivo che da quello del passivo: le plusvalenze di prezzo, cui si sono contrapposte 
minusvalenze di cambio ancora più elevate, e le transazioni iscritte nel conto finanziario. 
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- Le plusvalenze di prezzo hanno inciso in misura nettamente minore sulle passività che non 
sulle attività, principalmente in seguito al fatto che il rialzo delle quotazioni azionarie presso 
la Borsa svizzera è stato sensibilmente inferiore rispetto all’andamento internazionale. 

 

 

Sintesi del 4º trimestre 2023 
Nel quarto trimestre 2023 l’avanzo di conto corrente è stato pari a 15 miliardi di franchi, ossia 
2 miliardi in più rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente. 

- All’incremento hanno concorso l’interscambio di merci nonché i redditi primari e secondari. 
Vi si è invece contrapposto lo scambio di servizi, che ha registrato un maggior deficit 
rispetto al periodo di riferimento. 

- L’adeguamento menzionato in precedenza sui costi relativi agli acquisti, dovuto 
all’introduzione della nuova rilevazione relativa alla bilancia delle partite correnti (ulteriori 
informazioni disponibili in francese, tedesco e inglese), si è tradotto in un minor saldo 
dell’interscambio di servizi (determinato dai servizi di trasporto) e, viceversa, in un maggior 
saldo del commercio di transito. L’effetto degli spostamenti tra componenti si riflette quindi 
anche nel trimestre. 

 

https://data.snb.ch/fr/topics/aube/doc/changerev_aube#rev_2023
https://data.snb.ch/de/topics/aube/doc/changerev_aube#rev_2023
https://data.snb.ch/en/topics/aube/doc/changerev_aube#rev_2023


 Zurigo, 22 marzo 2024 

Comunicato stampa 
 

 Pagina 4/5  
 

 
 

Le transazioni iscritte nel conto finanziario hanno evidenziato nel quarto trimestre 2023 
deflussi netti sia dal lato dell’attivo (32 mdi) che dal lato del passivo (36 mdi). Tenuto conto 
dei derivati, il saldo del conto finanziario si è attestato a 2 miliardi di franchi. 

- Le dismissioni nette di attività sono riconducibili da un lato alla riduzione delle posizioni 
creditorie verso l’estero da parte di banche commerciali e imprese, dall’altro alle vendite di 
valuta estera della Banca nazionale (riserve monetarie). 

- Sui rimborsi netti di passività hanno inciso, in egual misura, investimenti diretti, 
investimenti di portafoglio e altri investimenti. 

Nel quarto trimestre 2023 la posizione patrimoniale netta sull’estero è diminuita di 40 miliardi 
rispetto al trimestre precedente, portandosi a 753 miliardi di franchi. La consistenza delle 
attività è scesa di 157 miliardi a 5022 miliardi di franchi, quella delle passività di 116 miliardi 
a 4268 miliardi di franchi. 

- Le contrazioni da ambedue i lati sono preminentemente ascrivibili agli stessi fattori che 
hanno agito sull’arco dell’intero anno: le plusvalenze di prezzo, cui si sono contrapposte 
minusvalenze di cambio ancora più elevate, e le transazioni iscritte nel conto finanziario. 
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Ulteriori informazioni 
Dal primo trimestre 2023 la Banca nazionale svizzera svolge una nuova rilevazione delle 
partite correnti (conto corrente). Informazioni più dettagliate in merito si trovano sul portale 
di dati della BNS nella rubrica dedicata a mutamenti e revisioni, disponibile in francese, 
tedesco e inglese. 

Sul portale di dati della BNS sono presenti grafici e tabelle dettagliati sulla bilancia dei 
pagamenti (in francese, tedesco e inglese) e sulla posizione patrimoniale sull’estero della 
Svizzera (in francese, tedesco e inglese). Altre informazioni approfondite sono disponibili 
nelle serie di dati relativi alle relazioni economiche internazionali (in francese, tedesco e 
inglese). 
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