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Zurigo, 21 settembre 2020 
 

Bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull’estero 
della Svizzera 
2° trimestre 2020 

Sintesi 
Nel secondo trimestre 2020 l’avanzo di conto corrente è stato di 10 miliardi di franchi, contro 
i 21 miliardi dello stesso periodo dello scorso anno. A determinare il calo sono state perlopiù 
le minori entrate generate dagli investimenti diretti all’estero. Sia l’interscambio di merci che 
quello di servizi hanno registrato variazioni minime dei saldi. Le entrate e le uscite sono 
invece diminuite sensibilmente. La contrazione nell’interscambio di merci è stata attenuata 
dall’aumento delle esportazioni e importazioni di oro non monetario (oro che non è parte delle 
riserve monetarie). 

Le transazioni iscritte nel conto finanziario hanno evidenziato nel secondo trimestre 2020 
deflussi netti sia dal lato dell’attivo (28 miliardi di franchi) che dal lato del passivo 
(36 miliardi di franchi). A incidere sono state soprattutto le transazioni di società finanziarie e 
holding a controllo estero, che hanno ridimensionato i propri bilanci: dal lato dell’attivo esse 
hanno ridotto i crediti infragruppo (altri investimenti) e le partecipazioni all’estero 
(investimenti diretti), mentre da quello del passivo società capogruppo non residenti hanno 
rimpatriato partecipazioni detenute nelle proprie affiliate in Svizzera. A tali deflussi si sono 
contrapposti dal lato dell’attivo gli acquisti di valuta estera da parte della Banca nazionale 
(riserve monetarie). Dal lato del passivo le transazioni delle banche commerciali residenti 
(altri investimenti) hanno prodotto lo stesso effetto: le banche residenti hanno incrementato le 
proprie posizioni debitorie nei confronti sia delle banche sia dei clienti non residenti. Tenuto 
conto dei derivati, il saldo del conto finanziario si è attestato a 7 miliardi di franchi. 

La posizione patrimoniale netta sull’estero nel secondo trimestre 2020 è cresciuta di 
55 miliardi rispetto al trimestre precedente, portandosi a 779 miliardi di franchi: la 
consistenza delle attività è aumentata di 67 miliardi a 5201 miliardi di franchi, quella delle 
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passività di 12 miliardi a 4422 miliardi di franchi. La crescita è principalmente riconducibile, 
da entrambi i lati, all’incremento delle quotazioni borsistiche in Svizzera e all’estero. Le 
plusvalenze hanno inciso maggiormente sulle attività che sulle passività. A tali plusvalenze si 
sono contrapposte sia dal lato dell’attivo che dal lato del passivo le transazioni del conto 
finanziario. 

Calcolo retroattivo della scomposizione delle variazioni di 
stock nella posizione patrimoniale sull’estero fino al 2000 
I dati relativi alla scomposizione delle variazioni di stock nella posizione patrimoniale 
sull’estero sono ora disponibili a partire dal 2000 (finora erano calcolati dal 2015). Le tabelle 
aggiornate nonché i nuovi grafici sono pubblicati sul portale di dati della Banca nazionale 
svizzera (data.snb.ch, Tableaux/Relations économiques internationales/Relations 
économiques de la Suisse avec l’étranger/Position extérieure de la Suisse), insieme ad altre 
tabelle dettagliate inerenti a bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull’estero della 
Svizzera. 

Revisioni dei dati 
I dati relativi a bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull’estero incorporano 
revisioni che si estendono in parte all’intero periodo. 

Le revisioni risultano dal ripianamento di lacune nei dati, da correzioni metodologiche e dalla 
disponibilità di nuove informazioni da parte di istituti tenuti a fornire dati statistici. 

  

https://data.snb.ch/fr/topics/aube
https://data.snb.ch/fr/topics/aube
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 BILANCIA DEI PAGAMENTI DELLA SVIZZERA – TABELLA RIASSUNTIVA 

In milioni di franchi 

 

 

 
 2019 2° tr. 2019 3° tr. 2019 4° tr. 2020 1° tr. 2020 2° tr. 

      
      
Conto corrente, saldo 20'624 20'366 18'124 14'535 9'878 
Entrate 172'042 172'809 176'225 153'039 146'804 
Uscite 151'418 152'443 158'102 138'505 136'926 

Merci e servizi, saldo 19'495 20'960 20'204 19'665 16'351 
Entrate 118'680 123'181 119'705 112'852 107'058 
Uscite 99'185 102'221 99'501 93'186 90'707 

Merci, saldo 17'574 19'141 20'405 19'297 15'193 
Entrate 86'446 90'440 87'000 83'948 83'173 

Commercio estero 77'551 82'710 78'086 76'457 71'989 
di cui commercio estero, totale 11 61'417 59'848 60'409 61'447 50'418 
di cui oro non monetario 12'285 18'744 12'804 10'945 19'359 

Integrazioni dei dati di commercio estero2 –3'520 –3'641 –3'334 –3'558 –1'537 
Commercio di transito 12'416 11'372 12'247 11'049 12'722 

Uscite 68'872 71'299 66'594 64'651 67'980 
Commercio estero 70'451 72'982 68'038 66'292 67'736 

di cui commercio estero, totale 11 51'967 50'516 51'008 49'249 40'552 
di cui oro non monetario 15'593 19'937 14'370 14'689 25'770 

Integrazioni dei dati di commercio estero2 –1'580 –1'683 –1'444 –1'641 245 
Servizi, saldo 1'920 1'819 –201 369 1'158 
Entrate 32'234 32'741 32'705 28'904 23'885 
Uscite 30'314 30'922 32'907 28'535 22'727 

Redditi primari, saldo 3'674 2'552 1'153 –1'210 –3'246 
Entrate 42'609 37'865 43'525 29'302 28'754 
Uscite 38'936 35'313 42'372 30'512 32'000 

Redditi da lavoro, saldo –6'389 –6'432 –6'511 –6'543 –6'258 
Entrate 600 600 600 600 600 
Uscite 6'988 7'031 7'111 7'143 6'857 
Redditi da capitale, saldo 10'062 8'984 7'664 5'333 3'012 
Entrate 42'010 37'266 42'926 28'702 28'155 
Uscite 31'947 28'282 35'262 23'369 25'142 

Redditi secondari, saldo –2'545 –3'147 –3'233 –3'921 –3'228 
Entrate 10'752 11'762 12'995 10'886 10'991 
Uscite 13'297 14'909 16'228 14'807 14'219 

      
Conto capitale, saldo 0 –14'670 1'103 8 357 
Entrate 81 118 3'413 94 452 
Uscite 80 14'788 2'310 86 94 
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Conto finanziario (esclusi i derivati), saldo 5'122 5'534 21'121 4'026 8'364 
Acquisizioni nette di attività 10'978 9'744 40'084 36'022 –27'672 
Assunzioni nette di passività 5'856 4'210 18'963 31'996 –36'036 

Investimenti diretti, saldo –2'137 10'782 21'232 11'483 41'700 
Acquisizioni nette di attività –8'173 –5'040 35'465 –6'657 –35'784 
Assunzioni nette di passività –6'036 –15'822 14'233 –18'141 –77'483 
Investimenti di portafoglio, saldo –10'846 4'811 –929 7'728 1'585 
Acquisizioni nette di attività –2'563 2'104 –4'488 4'377 7'744 
Assunzioni nette di passività 8'283 –2'708 –3'560 –3'351 6'158 
Altri investimenti, saldo 15'484 –21'769 1'419 –49'709 –92'135 
Acquisizioni nette di attività 19'093 970 9'708 3'778 –56'847 
Assunzioni nette di passività 3'609 22'740 8'290 53'487 35'288 
Riserve monetarie, saldo 2'621 11'710 –600 34'524 57'215 

      
Derivati, saldo 241 –234 347 –2'546 –1'001 

      
Discrepanza statistica –15'261 –396 2'241 –13'063 –2'872 

      
1  Commercio estero secondo l’Amministrazione federale delle dogane (AFD). 
2  Integrazioni: traffico di merci non rilevato, piccoli invii, acquisti di merci negli scali portuali e aeroportuali; deduzioni: traffico di 

perfezionamento transfrontaliero, merci rese, rettifica CIF/FOB sulle importazioni. 
 
Fonte: BNS. 
 

 

 POSIZIONE PATRIMONIALE SULL’ESTERO DELLA SVIZZERA – TABELLA RIASSUNTIVA 

In milioni di franchi  

 
 2019 2° tr. 2019 3° tr. 2019 4° tr. 2020 1° tr. 2020 2° tr. 

      
      
Attività sull’estero 5'157'283 5'250'033 5'265'009 5'133'814 5'201'011 
Investimenti diretti 1'880'891 1'908'992 1'927'805 1'889'524 1'851'307 
Investimenti di portafoglio 1'377'949 1'401'716 1'425'482 1'276'604 1'389'129 
Derivati 85'359 102'409 88'648 145'030 104'067 
Altri investimenti 1'001'708 1'004'457 996'665 1'001'741 942'938 
Riserve monetarie 811'376 832'460 826'409 820'915 913'570 

      
Passività sull’estero 4'331'917 4'411'392 4'452'934 4'409'727 4'421'802 
Investimenti diretti 1'756'162 1'756'066 1'757'841 1'764'665 1'684'155 
Investimenti di portafoglio 1'210'366 1'233'299 1'294'143 1'141'486 1'240'571 
Derivati 84'754 103'905 87'938 131'359 97'582 
Altri investimenti 1'280'635 1'318'123 1'313'012 1'372'218 1'399'493 

      
Posizione patrimoniale netta sull’estero 825'367 838'641 812'075 724'087 779'209 
Investimenti diretti 124'729 152'926 169'964 124'859 167'152 
Investimenti di portafoglio 167'584 168'417 131'340 135'119 148'558 
Derivati 605 –1'497 710 13'671 6'485 
Altri investimenti –278'927 –313'666 –316'347 –370'478 –456'556 
Riserve monetarie 811'376 832'460 826'409 820'915 913'570 

      
Fonte: BNS. 
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