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Bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull’estero
della Svizzera
1° trimestre 2020

Nel primo trimestre 2020, I’avanzo di conto corrente e stato di 17 miliardi di franchi, ossia
3 miliardi in meno rispetto allo stesso periodo dello scorso anno. Tale calo ¢ perlopiu
riconducibile all’interscambio di servizi, in particolare ai diritti di licenza, ai servizi
informatici, di informazione e di telecomunicazione nonché ai servizi alle imprese.

Le transazioni iscritte nel conto finanziario hanno evidenziato nel primo trimestre 2020
afflussi netti sia dal lato dell’attivo (34 miliardi di franchi) che dal lato del passivo

(35 miliardi di franchi). Sulle attivita hanno inciso soprattutto gli acquisti di valuta estera da
parte della Banca nazionale, che si sono rispecchiati in un afflusso alle riserve monetarie.
Sulle passivita, invece, hanno influito prevalentemente gli altri investimenti: le banche
commerciali residenti hanno registrato un forte aumento delle proprie posizioni debitorie nei
confronti dei loro clienti non residenti. Tenuto conto dei derivati, il saldo del conto finanziario
si e attestato a —4 miliardi di franchi.

La posizione patrimoniale netta sull’estero nel primo trimestre 2020 é diminuita di

67 miliardi, portandosi a 745 miliardi di franchi: la consistenza delle attivita e scesa di

110 miliardi a 5155 miliardi di franchi, quella delle passivita di 42 miliardi a 4411 miliardi di
franchi. La contrazione delle attivita é riconducibile in larga parte alla drastica caduta delle
quotazioni borsistiche all’estero, ma anche all’indebolimento dell’euro rispetto al franco. Al
calo delle passivita ha invece contribuito soprattutto la forte flessione dei prezzi sulla borsa
svizzera.

Le tabelle dettagliate sulla bilancia dei pagamenti e sulla posizione patrimoniale sull’estero
sono riportate nel portale di dati della Banca nazionale svizzera, disponibile in :
e (data.snb.ch, Tableaux/Relations économiques internationales).
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BILANCIA DEI PAGAMENTI DELLA SVIZZERA — TABELLA RIASSUNTIVA

In milioni di franchi

‘ 2019 1° tr. ‘ 2019 2° tr. ‘ 2019 3° tr. ‘ 2019 4° tr. ‘ 2020 1° tr.

Conto corrente, saldo 20121 19'314 20'327 20'916 17'360
Entrate 151'908 166'510 167'813 169'803 149'460
Uscite 131'787 147'196 147'486 148'887 132'101
Merci e servizi, saldo 22'697 17'991 20'410 21'985 20'468
Entrate 109'969 113'255 118290 114'477 109'076
Uscite 87'272 95'263 97'880 92'492 88'608
Merci, saldo 16'144 14'452 16'678 18'308 17'443
Entrate 79'311 83'449 88'044 84'309 81'794
Commercio estero 73'639 77'552 82'707 78'013 76'418

di cui commercio estero, totale 1* 60'679 61'418 59'846 60'342 61'414

di cui oro non monetario 8'971 12'285 18'744 12'798 10'941
Integrazioni dei dati di commercio estero? -3'492 -3'522 -3'643 -3'319 -3'554
Commercio di transito 9'164 9'419 8'979 9'614 8'931

Uscite 63'168 68'997 71'365 66'001 64'351
Commercio estero 64'586 70'443 72'915 67'293 65'867

di cui commercio estero, totale 1* 51'659 51'959 50'497 50'865 49'101

di cui oro non monetario 10'335 15'593 19'910 14'082 14'552
Integrazioni dei dati di commercio estero? -1'418 -1'447 -1'550 -1'292 -1'516
Servizi, saldo 6'553 3'5639 3'731 3'677 3'025
Entrate 30'658 29'805 30'246 30'168 27'281
Uscite 24'104 26'266 26'514 26'491 24'257
Redditi primari, saldo 329 3'978 2'847 1'715 13
Entrate 31'044 42'670 37'931 43'534 28'613
Uscite 30'715 38'692 35'084 41'820 28'600
Redditi da lavoro, saldo -5'992 -6'103 -6'166 -6'149 -6'273
Entrate 627 627 627 627 627
Uscite 6'619 6'730 6'793 6'776 6'900
Redditi da capitale, saldo 6'321 10'081 9'013 7'863 6'287
Entrate 30417 42'043 37'304 42'907 27'986
Uscite 24'096 31'962 28'291 35'044 21'700
Redditi secondari, saldo -2'905 -2'655 -2'929 -2'784 -3'121
Entrate 10'896 10'586 11'593 11'791 11'771
Uscite 13'801 13241 14'522 14'575 14'893
Conto capitale, saldo 36 127 -9'298 723 4
Entrate 141 210 194 3'069 94
Uscite 105 83 9'492 2'346 90
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Conto finanziario (esclusi i derivati), saldo 3'642 5'122 5'634 21'121 -1'335
Acquisizioni nette di attivita —29'052 10'978 9'744 40'084 33921
Assunzioni nette di passivita -32'594 5'856 4210 18'963 35'257
Investimenti diretti, saldo 2'758 -2'137 10'782 21'232 14'931
Acquisizioni nette di attivita -7'897 -8'173 -5'040 35'465 -1'060
Assunzioni nette di passivita -10'655 -6'036 -15'822 14'233 -15'991
Investimenti di portafoglio, saldo 7'185 -10'846 4'811 -929 7'836
Acquisizioni nette di attivita 2'450 —2'563 2'104 —4'488 4'485
Assunzioni nette di passivita -4'735 8283 -2'708 -3'560 -3'350
Altri investimenti, saldo -8'682 15'484 -21'769 1'419 -58'626
Acquisizioni nette di attivita —25'886 19'093 970 9'708 -4'029
Assunzioni nette di passivita -17'204 3'609 22'740 8'290 54'598
Riserve monetarie, saldo 2'281 2'621 11'710 -600 34'524
Derivati, saldo 603 241 -234 347 -2'497
Discrepanza statistica -16'012 -14'078 -5'730 -170 -21'196

1 Commercio estero secondo 'Amministrazione federale delle dogane (AFD).

2 Integrazioni: traffico di merci non rilevato, piccoli invii, acquisti di merci negli scali portuali e aeroportuali; deduzioni: traffico di
perfezionamento transfrontaliero, merci rese, rettifica CIF/FOB sulle importazioni.

Fonte: BNS.

POSIZIONE PATRIMONIALE SULL’ESTERO DELLA SVIZZERA — TABELLA RIASSUNTIVA

In milioni di franchi

‘ 2019 1° tr. ‘ 2019 2° tr. ‘ 2019 3° tr. ‘ 2019 4° tr. ‘ 2020 1° tr.

Attivita sull’estero 5'137'558 5'157'283 5'250'033 5'265'009 5'155'424
Investimenti diretti 1'907'442 1'880'891 1'908'992 1'927'805 1'915'265
Investimenti di portafoglio 1'370'781 1'377'949 1'401'716 1'425'482 1'277'043
Derivati 80'741 85'359 102'409 88'648 143'377
Altri investimenti 973'202 1'001'708 1'004'457 996'665 998'824
Riserve monetarie 805'392 811'376 832'460 826'409 820'915
Passivita sull’estero 4'265'875 4'331'917 4'411'392 4'452'934 4'410'639
Investimenti diretti 1'762'913 1'756'162 1'756'066 1'757'841 1'768'836
Investimenti di portafoglio 1'159'336 1'210'366 1'233'299 1'294'143 1'141'486
Derivati 84'178 84'754 103'905 87'938 130'622
Altri investimenti 1'259'447 1'280'635 1'318'123 1'313'012 1'369'694
Posizione patrimoniale netta sull’estero 871'684 825'367 838'641 812'075 744'785
Investimenti diretti 144'529 124'729 152'926 169'964 146'429
Investimenti di portafoglio 211'445 167'584 168'417 131'340 135'556
Derivati -3'437 605 -1'497 710 12'755
Altri investimenti —286'245 —278'927 -313'666 -316'347 —-370'870
Riserve monetarie 805'392 811'376 832'460 826'409 820'915
Fonte: BNS.
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