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Résumé

A fin 2004, les actifs suisses à l'étranger
atteignaient 2244 milliards de francs, alors que
les passifs suisses envers l'étranger étaient de
1713 milliards. Ainsi, la position extérieure nette
de la Suisse s'établissait à 531 milliards de francs.
Ce montant correspond à 119% du produit inté-
rieur brut, un niveau élevé en comparaison inter-
nationale. 

A fin 2004, l'enquête sur les investissements
directs a porté sur un nombre plus élevé d'entre-
prises. De ce fait, tant les actifs à l'étranger que
les passifs envers l'étranger ont augmenté (voir
tableau 2). Les engagements des caisses de pen-
sions et des assureurs-vie envers des personnes à
l'étranger (les frontaliers étrangers par exemple)
ont été pris en compte pour la première fois en
2004. Les données sur les passifs envers l'étran-
ger pour les années 1985 et postérieures ont été
révisées en conséquence. De ce fait, les passifs
envers l'étranger sont environ 4% plus élevés que
les chiffres publiés précédemment. En outre, la
position extérieure nette est inférieure d'environ
11% à ce qui avait été publié auparavant.

En un an, les actifs à l'étranger se sont
accrus de 66 milliards de francs. Cette progres-
sion a découlé principalement d'exportations de
capitaux. Elle aurait été plus forte si des moins-
values n'avaient pas été enregistrées. En effet, la

valeur des stocks d'actifs a diminué à la suite sur-
tout de la faiblesse du dollar des Etats-Unis. 

Par rapport à fin 2003, les passifs envers
l'étranger ont augmenté de 60 milliards de francs.
Leur accroissement est dû à des importations de
capitaux, mais aussi à l'extension du cercle des
entreprises participant à l'enquête sur les inves-
tissements directs.
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Etat en fin d'année 2003 2004 Variation en % par
rapport à fin 2003

Actifs en mrds fr. 2 177,5 2 243,7 3,0

Passifs en mrds fr. 1 652,1 1 712,5 3,7

Position nette en mrds fr. 525,4 531,2 1,1

Position nette en % du PIB 120,9 119,1

Position extérieure nette de la Suisse Tableau 1

Etat à fin Investissements1 Variations de Variation d'origine Etat à fin
2003 en 2004 valeur en 20042 statistique 2004

en 20043

Actifs 2 177,5 122,6 –74,4 18,0 2 243,7

Passifs 1 652,1 38,5 –7,1 29,0 1 712,5

Position extérieure nette 525,4 84,1 –67,3 –11,0 531,2

Variation de la position extérieure nette en milliards de francs  Tableau 2

1 Investissements selon les mouvements de capitaux de la balance des paiements; les exportations de capitaux conduisent à une augmen-
tation des actifs à l'étranger, alors que les importations de capitaux entraînent une augmentation des passifs envers l'étranger.

2 Variations dues à l'évolution des cours de change et des cours boursiers.
3 Extension, en 2004, du cercle des entreprises appelées à fournir des données.
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Actifs à l'étranger

Les actifs à l'étranger englobent les investis-
sements directs, les investissements de porte-
feuille, les réserves monétaires et d'autres avoirs à
l'étranger. 

Du fait de nouveaux investissements, les
stocks d'investissements directs à l'étranger se sont
accrus, passant de 419 milliards à 449 milliards de
francs. La part des investissements directs dans
l'ensemble des actifs à l'étranger s'élevait à 20% à
fin 2004, contre 19% un an auparavant. 

Les investissements de portefeuille attei-
gnaient 813 milliards de francs à fin 2003 et 
858 milliards à fin 2004. Leur part a progressé,
passant de 37% à 38%. Les titres de créance ont
augmenté à la suite d'exportations de capitaux.
Quant aux titres de participation, ils se sont accrus
grâce à la hausse des cours boursiers.

Les «Autres actifs» à l'étranger sont consti-
tués en majeure partie des avoirs à l'étranger des
banques. Ils s'établissaient à 853 milliards de
francs à fin 2004, contre 859 milliards à fin 2003.
Leur part dans le total des actifs à l'étranger a ainsi
diminué, passant de 39% à 38%. Les crédits inter-
bancaires ont fléchi tout particulièrement. En
revanche, les fonds fiduciaires – il s'agit de place-
ments à court terme sur les marchés monétaires à
l'étranger – ont augmenté de 1 milliard pour s'ins-
crire à 65 milliards de francs.

Les réserves monétaires de la Banque natio-
nale s'établissaient à 85 milliards de francs, contre 
86 milliards à fin 2003. Les réserves d'or ont dimi-
nué de 5 milliards de francs, la Banque nationale
ayant procédé à des ventes. Les réserves de devises
ont cependant progressé de 4 milliards de francs.
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Etat en fin d'année 2003 2004 Variation en % Part en %
par rapport  
à fin 2003

Investissements directs 418,6 448,6 7,2 20,0

Investissements de portefeuille 813,3 857,9 5,5 38,2

Titres de créance 450,1 473,7 5,2 21,1

Titres de participation 363,2 384,1 5,8 17,1

Autres actifs 859,3 852,5 –0,8 38,0

dont crédits des banques 628,7 613,5 –2,4 27,3

Réserves monétaires 86,4 84,8 –1,9 3,8

Total 2 177,5 2 243,7 3,0 100,0

Position extérieure nette – Actifs en milliards de francs Tableau 3
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Passifs envers l'étranger

Les passifs sont constitués des investisse-
ments directs étrangers en Suisse, des titres suisses
en mains étrangères et d'autres engagements
envers l'étranger. 

Les stocks d'investissements directs étrangers
en Suisse se sont accrus, passant de 200 milliards à
fin 2003 à 222 milliards de francs à fin 2004. Leur
accroissement est dû exclusivement à l'extension
du cercle des entreprises appelées à fournir des
données. La part des investissements directs dans
le total des passifs envers l'étranger était de 13%,
contre 12% à fin 2003. 

Les titres suisses en mains étrangères (inves-
tissements de portefeuille) atteignaient 590 mil-
liards de francs, après avoir porté sur 557 milliards
à fin 2003. Leur part est restée inchangée à 34%.
Les titres de participation ont augmenté du fait
principalement de la hausse des cours boursiers.
Quant aux titres de créance, ils ont progressé à la
suite surtout d'acquisitions.

Dans les «Autres passifs» envers l'étranger, les
engagements des banques jouent un rôle dominant.
En 2004, ces engagements n'ont augmenté que
légèrement. A fin 2004, les autres passifs envers
l'étranger s'établissaient à 901 milliards de francs,
et leur part était de 53% (54% un an auparavant).
Les engagements interbancaires, qui ont diminué,
ont pesé lourd dans cette évolution.
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Etat en fin d'année 2003 2004 Variation en % Part en %
par rapport  
à fin 2003

Investissements directs 200,4 221,7 10,7 12,9

Investissements de portefeuille 556,8 589,5 5,9 34,4

Titres de créance 58,8 72,7 23,7 4,2

Titres de participation 498,0 516,8 3,8 30,2

Autres passifs 895,0 901,3 0,8 52,6

dont dépôts dans les banques 639,3 641,9 0,4 37,5

Total 1 652,1 1 712,5 3,7 100,0

Position extérieure nette – Passifs en milliards de francs Tableau 4
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Répartition selon la monnaie 
des actifs à l'étranger 
et des passifs envers l'étranger 
(y compris les métaux précieux)

Par rapport à fin 2003, la répartition des actifs
à l'étranger selon la monnaie est restée presque
inchangée. Du total des actifs à l'étranger, 32%
étaient libellés en dollars des Etats-Unis, 32% éga-
lement en euros, 14% en francs et 21% en d'autres
monnaies. 

Dans les passifs envers l'étranger, la part du
dollar a progressé, passant de 22% à 23%. Cette
progression s'est faite au détriment de la part des
autres monnaies, part qui s'établissait à 5% (7% à
fin 2003). Les parts du franc (55%) et de l'euro
(16%) sont restées stables.

Actifs à l’étranger à fin 2004
Répartition selon la monnaie en %

CHF 14

USD 32

EUR 32

Autres monnaies 21

Métaux précieux  1

Total: 2244 mrds fr.

Graphique 4

Passifs envers l’étranger à fin 2004
Répartition selon la monnaie en %

CHF 55

USD 23

EUR 16

Autres monnaies 5

Métaux précieux  1

Total: 1713 mrds fr.

Graphique 5
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Commentaires

Modifications apportées en 2004
Environ 1100 entreprises ont participé, à fin

2004, à l'enquête sur les investissements directs. A
fin 2003, environ 850 entreprises avaient fourni
des données.

Une lacune a été comblée dans les autres pas-
sifs envers l'étranger. En effet, des données sont
maintenant disponibles (pour les années 1985 et
suivantes) sur les engagements des assureurs-vie et
caisses de pensions suisses envers des non-rési-
dents.

Bases statistiques

Investissements directs
Investissements directs suisses à l'étranger:

participations de 10% ou davantage que des inves-
tisseurs suisses détiennent dans le capital d'entre-
prises à l'étranger (filiales, succursales) et crédits
au sein de groupes. 

Investissements directs étrangers en Suisse:
participations de 10% ou davantage que des inves-
tisseurs étrangers détiennent dans le capital d'en-
treprises en Suisse (filiales, succursales) et crédits
au sein de groupes. 

Ces données proviennent des relevés que les
banques et les entreprises remettent à la Banque
nationale. 

Investissements de portefeuille
Investissements de portefeuille suisses à

l'étranger: placements des résidents en titres
d'émetteurs étrangers (hors investissements directs
et réserves monétaires); il s'agit de titres de 
créance (papiers monétaires, obligations), de titres
de participation (actions, bons de participation,
bons de jouissance) et de parts de fonds de place-
ment étrangers.

Investissements de portefeuille étrangers en
Suisse: placements des non-résidents en titres
d'émetteurs suisses (hors investissements directs);
il s'agit de titres de créance (papiers monétaires,
obligations, obligations de caisse), de titres de par-
ticipation (actions, bons de participation, bons de
jouissance) et de parts de fonds de placement
suisses. 

Ces données proviennent des relevés que les
banques et les entreprises remettent à la Banque
nationale. 

Autres investissements
Crédits des banques 
Crédits à des débiteurs non-résidents: crédits

à des banques et à la clientèle à l'étranger. 
Crédits de l'étranger: dépôts de banques et de

la clientèle étrangères. 
Ces données proviennent des relevés que les

banques remettent à la Banque nationale.
Crédits des entreprises
Crédits à des débiteurs non-résidents: crédits

des entreprises résidentes à des débiteurs à l'étran-
ger, sans les crédits au sein de groupes (de tels cré-
dits entrent dans les investissements directs). 

Crédits de l'étranger: crédits des non-résidents
à des entreprises en Suisse, sans les crédits au sein
de groupes (de tels crédits entrent dans les inves-
tissements directs). 

Ces données proviennent des relevés que les
entreprises remettent à la Banque nationale.

Crédits des collectivités publiques
Crédits à des débiteurs non-résidents: crédits

accordés par des collectivités publiques à des débi-
teurs à l'étranger. 

Crédits de l'étranger: engagements à court
terme des collectivités publiques envers l'étranger.

Ces données proviennent des relevés que la
Confédération remet à la Banque nationale. 

Autres investissements
Avoirs à l'étranger: fonds fiduciaires provenant

de résidents et placés à l'étranger; participations de
la Confédération dans des organisations internatio-
nales; avoirs du secteur non bancaire dans des
banques à l'étranger.

Engagements envers l'étranger: fonds fidu-
ciaires provenant de non-résidents et placés en
Suisse; immeubles que des personnes domiciliées à
l'étranger détiennent en Suisse; engagements des
assureurs-vie et caisses de pensions suisses envers
des non-résidents.

Ces données proviennent des relevés que la
Confédération, les banques et la BRI remettent à la
Banque nationale.

Réserves monétaires
Encaisse-or, placements de devises, position

de réserve au Fonds monétaire international,
moyens de paiement internationaux (DTS) et crédits
d'aide monétaire accordés par la Banque nationale. 
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Fondements juridiques

La loi du 3 octobre 2003 sur la Banque natio-
nale suisse (loi sur la Banque nationale) et l'ordon-
nance du 18 mars 2004 relative à la loi sur la
Banque nationale confèrent à cette dernière le
droit de mener les enquêtes statistiques néces-
saires à l'établissement de la balance des paiements
et de la position extérieure nette de la Suisse. En
vertu de l'annexe à l'ordonnance relative à la loi sur
la Banque nationale, les personnes morales et
sociétés sont tenues de fournir des données dès
qu'elles ont des actifs financiers à l'étranger ou des
passifs financiers envers l'étranger pour un montant
dépassant 10 millions de francs ou qu'elles ont des
investissements directs à l'étranger pour plus de 
10 millions ou qu'elles font l'objet d'investisse-
ments directs étrangers de plus de 10 millions.

Bases méthodologiques

Définition
La position extérieure indique les stocks

d'avoirs et d'engagements financiers de la Suisse.
La différence entre les avoirs à l'étranger et les
engagements envers l'étranger donne la position
extérieure nette. On tient compte des investisse-
ments de portefeuille, des investissements directs,
des réserves monétaires de la Banque nationale
ainsi que d'autres avoirs et engagements financiers. 

Cette statistique est dressée conformément
aux directives du FMI (Manuel de la balance des
paiements, 5e édition).

Evaluation des stocks en fin d'année
Les stocks d'actifs et de passifs sont évalués

généralement à leur valeur de marché en fin d'an-
née. Les stocks d'investissements directs font
exception à cette règle. Ils sont évalués à leur
valeur comptable. 

Position extérieure et balance 
des paiements
La position extérieure est étroitement liée à la

balance des paiements. Elle renseigne sur les actifs
à l'étranger et sur les passifs envers l'étranger à un
moment donné. Dans la balance des paiements, les
flux de capitaux (investissements) au cours d'une
période donnée sont pris en considération. Les
exportations de capitaux (investissements suisses à
l'étranger) entraînent une augmentation des actifs
à l'étranger, tandis que les importations de capi-
taux (investissements étrangers en Suisse) accrois-
sent les passifs envers l'étranger. Si la Suisse inves-
tit davantage à l'étranger que l'étranger n'investit
en Suisse, donc s'il y a exportation nette de capi-
taux, la position extérieure nette vis-à-vis de
l'étranger progresse. Dans ce cas, la balance des
transactions courantes dégage un excédent corres-
pondant. 

La variation de la position extérieure nette
dépend non seulement des investissements, mais
encore d'autres facteurs. Parmi ces facteurs, on
peut citer notamment les fluctuations des cours de
change, des prix des métaux précieux et des cours
des actions.
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La position extérieure nette de la Suisse en 2004

Tableau 1.1 Position extérieure nette – Aperçu Page 46

Tableau 2.1 Position extérieure nette – Actifs Page 47

Tableau 3.1 Position extérieure nette – Passifs Page 48

Tableau 4.1 Position extérieure nette – Répartition des actifs selon la monnaie Page 49

Tableau 5.1 Position extérieure nette – Répartition des passifs selon la monnaie Page 50

Tableau 6.1 Position extérieure nette – Répartition des actifs selon le secteur Page 51

Tableau 7.1 Position extérieure nette – Répartition des passifs selon le secteur Page 51

Explication des signes

r chiffres révisés

p chiffres provisoires

. donnée non connue, confidentielle, non pertinente,
plus demandée ou aucun établissement déclarant (donnée manquante)

Les différences dans les totaux et les soldes viennent du fait que les chiffres ont été arrondis.

Tableaux
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Etat en fin d'année 2000r 2001r 2002r 2003r 2004p

Actifs à l'étranger 2 226 148 2 200 549 2 088 388 2 177 539 2 243 710
Investissements directs1 375 972 418 090 400 707 418 563 448 614

Investissements de portefeuille 821 038 814 014 721 992 813 312 857 851

Autres actifs 941 260 881 392 880 319 859 289 852 492

Réserves monétaires 87 877 87 052 85 370 86 375 84 754

Passifs envers l'étranger 1 762 974 1 673 237 1 561 959 1 652 136 1 712 505
Investissements directs1 142 055 148 887 173 085 200 357 221 713

Investissements de portefeuille 671 356 586 562 485 659 556 790 589 478

Autres passifs 949 563 937 788 903 215 894 989 901 314

Position extérieure nette 463 174 527 312 526 429 525 403 531 205
Investissements directs1 233 917 269 203 227 621 218 206 226 901

Investissements de portefeuille 149 682 227 452 236 333 256 521 268 373

Autres actifs et passifs –8 303 –56 396 –22 896 –35 699 –48 822

Réserves monétaires 87 877 87 052 85 370 86 375 84 754

Position extérieure nette – Aperçu en millions de francs Tableau 1.1

1  En 2004, extension du nombre des entreprises participant à l'enquête.
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Etat en fin d'année 2000r 2001r 2002r 2003r 2004p

Investissements directs1,2 375 972 418 090 400 707 418 563 448 614
Capital social 333 536 374 020 361 465 382 731 421 043

Crédits au sein de groupes 42 436 44 070 39 242 35 832 27 571

Investissements de portefeuille 821 038 814 014 721 992 813 312 857 851
Titres de créance 383 645 405 252 419 292 450 088 473 706

Emprunts obligataires et notes 371 384 379 094 389 442 414 884 440 826

Papiers monétaires 12 261 26 158 29 850 35 205 32 880

Titres de participation 437 394 408 762 302 700 363 223 384 145

Actions 308 956 273 544 184 468 224 784 228 174

Parts de fonds de placement 128 437 135 218 118 231 138 439 155 971

Autres actifs 941 260 881 392 880 319 859 289 852 492
dont

Crédits accordés par les banques3 676 418 629 408 646 090 628 733 613 545

au secteur bancaire 561 894 518 309 549 577 526 894 482 693

au secteur non bancaire 114 524 111 099 96 513 101 839 130 852

Crédits des entreprises4 109 652 116 968 126 266 124 971 131 636

Crédits des collectivités publiques 781 517 495 484 473

Placements à titre fiduciaire 103 168 97 456 76 500 63 985 65 331

Réserves monétaires 87 877 87 052 85 370 86 375 84 754
Or 34 725 32 982 29 340 27 128 21 639

Devises 50 453 50 581 52 941 56 312 60 708

Position de réserve au FMI 2 079 2 666 2 670 2 562 2 035

Autres réserves monétaires 621 823 419 373 371

Total 2 226 148 2 200 549 2 088 388 2 177 539 2 243 710

Position extérieure nette – Actifs en millions de francs Tableau 2.1

1  Participations suisses d'au moins 10% au capital d'entreprises sises à l'étranger et actifs nets des succursales à l'étranger.
2  En 2004, extension du nombre des entreprises participant à l'enquête.
3  Comptoirs en Suisse et dans la Principauté de Liechtenstein.
4  Sans les crédits accordés aux sociétés affiliées. Ces crédits entrent dans la composition des investissements directs.
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Etat en fin d'année 2000r 2001r 2002r 2003r 2004p

Investissements directs1,2 142 055 148 887 173 085 200 357 221 713
Capital social 139 550 148 721 169 173 189 003 216 479

Crédits au sein de groupes 2 505 166 3 913 11 354 5 234

Investissements de portefeuille 671 356 586 562 485 659 556 790 589 478
Titres de créance 46 151 47 011 49 135 58 785 72 711

Emprunts obligataires et notes 45 209 46 430 47 831 57 675 71 408

Papiers monétaires 942 582 1 305 1 110 1 303

Titres de participation 625 205 539 550 436 524 498 005 516 767

Actions 547 540 463 426 374 356 431 847 451 126

Parts de fonds de placement 77 665 76 124 62 167 66 158 65 641

Autres passifs 949 563 937 788 903 215 894 989 901 314
dont

Crédits accordés aux banques3 690 939 666 969 647 877 639 272 641 916

par le secteur bancaire 614 415 588 922 564 670 537 096 538 622

par le secteur non bancaire 76 524 78 047 83 207 102 176 103 294

Crédits à des entreprises4 89 773 100 561 101 040 104 957 106 100

Crédits à des collectivités publiques 675 637 855 575 798

Crédits à la Banque nationale 643 2 099 703 641 330

Total 1 762 974 1 673 237 1 561 959 1 652 136 1 712 505

Position extérieure nette – Passifs en millions de francs Tableau 3.1

1  Participations étrangères d'au moins 10% au capital d'entreprises sises en Suisse et actifs nets des succursales en Suisse.
2  En 2004, extension du nombre des entreprises participant à l'enquête.
3  Comptoirs en Suisse et dans la Principauté de Liechtenstein.
4  Sans les crédits reçus de l'investisseur. Ces crédits entrent dans la composition des investissements directs.
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Etat en fin d'année 2000r 2001r 2002r 2003r 2004p

Investissements directs1,2 375 972 418 090 400 707 418 563 448 614
CHF 4 666 9 375 10 455 –870 –3 072

USD 94 290 101 036 79 995 89 939 88 972

EUR 116 510 122 512 123 464 125 634 136 980

Autres monnaies 160 506 185 167 186 792 203 860 225 733

Investissements de portefeuille 821 038 814 014 721 992 813 312 857 851
CHF 178 850 187 986 184 280 209 269 223 995

USD 246 730 249 289 200 504 207 094 209 182

EUR 267 239 277 107 270 147 312 914 330 215

Autres monnaies 128 219 99 633 67 061 84 036 94 459

Autres actifs 941 260 881 392 880 319 859 289 852 492
CHF 114 023 123 066 127 607 102 053 103 319

USD 386 310 353 954 394 879 385 475 398 906

EUR 187 930 183 850 192 581 227 564 214 350

Autres monnaies 249 249 215 414 159 215 140 059 131 242

Métaux précieux 3 748 5 108 6 037 4 139 4 675

Réserves monétaires 87 877 87 052 85 370 86 375 84 754
CHF . . . . .

USD 20 527 20 756 20 752 20 406 20 405

EUR 22 274 23 208 25 983 29 343 28 877

Autres monnaies 10 352 10 106 9 295 9 498 13 832

Métaux précieux 34 725 32 982 29 340 27 128 21 639

Total 2 226 148 2 200 549 2 088 388 2 177 539 2 243 710
CHF 297 539 320 427 322 343 310 451 324 241

USD 747 857 725 036 696 130 702 913 717 465

EUR 593 953 606 676 612 175 695 454 710 423

Autres monnaies 548 326 510 320 422 363 437 453 465 266

Métaux précieux 38 473 38 090 35 377 31 267 26 314

Position extérieure nette – Actifs Tableau 4.1
Répartition selon la monnaie en millions de francs

1  Dans les crédits au sein de groupes, le solde des créances et des engagements est pris en compte. Ce solde peut par conséquent être négatif.
2  En 2004, extension du nombre des entreprises participant à l'enquête.
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Etat en fin d'année 2000r 2001r 2002r 2003r 2004p

Investissements directs1,2 142 055 148 887 173 085 200 357 221 713
CHF 143 786 149 984 171 274 196 062 216 749

USD –232 592 1 587 4 284 7 785

EUR –1 214 –1 515 –293 164 –2 728

Autres monnaies –284 –175 517 –154 –94

Investissements de portefeuille 671 356 586 562 485 659 556 790 589 478
CHF 590 902 508 216 414 998 481 581 506 741

USD 27 172 30 851 27 716 30 148 33 219

EUR 37 105 35 666 33 741 36 102 39 311

Autres monnaies 16 178 11 829 9 204 8 960 10 207

Autres passifs 949 563 937 788 903 215 894 989 901 314
CHF 228 466 240 918 226 338 222 775 217 294

USD 352 647 374 531 373 189 326 106 362 420

EUR 136 856 163 807 182 193 231 933 233 887

Autres monnaies 222 045 147 783 111 986 104 823 77 528

Métaux précieux 9 549 10 748 9 509 9 352 10 185

Total 1 762 974 1 673 237 1 561 959 1 652 136 1 712 505
CHF 963 153 899 119 812 610 900 417 940 785

USD 379 586 405 974 402 491 360 538 403 424

EUR 172 747 197 959 215 641 268 199 270 470

Autres monnaies 237 938 159 437 121 707 113 629 87 641

Métaux précieux 9 549 10 748 9 509 9 352 10 185

Position extérieure nette – Passifs Tableau 5.1
Répartition selon la monnaie en millions de francs

1  Dans les crédits au sein de groupes, le solde des créances et des engagements est pris en compte. Ce solde peut par conséquent être négatif.
2  En 2004, extension du nombre des entreprises participant à l'enquête.
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Etat en fin d'année 2000r 2001r 2002r 2003r 2004p

Banque nationale 87 877 87 052 85 370 86 375 84 754
Réserves monétaires 87 877 87 052 85 370 86 375 84 754

Collectivités publiques 1 236 979 966 960 954
Crédits et autres actifs 1 236 979 966 960 954

Banques 751 507 727 801 749 510 739 978 733 131
Investissements directs1 48 293 48 478 48 268 52 857 55 072

Investissements de portefeuille 26 796 49 915 55 152 58 389 64 513

Crédits et autres actifs 676 418 629 408 646 090 628 733 613 545

Autres secteurs 1 385 527 1 384 716 1 252 542 1 350 226 1 424 871
Investissements directs1 327 680 369 612 352 439 365 707 393 542

Investissements de portefeuille 794 242 764 099 666 840 754 923 793 337

Crédits et autres actifs 263 605 251 005 233 263 229 596 237 992

Total 2 226 148 2 200 549 2 088 388 2 177 539 2 243 710

Position extérieure nette – Actifs Tableau 6.1
Répartition selon le secteur en millions de francs

1  En 2004, extension du nombre des entreprises participant à l'enquête.

Etat en fin d'année 2000r 2001r 2002r 2003r 2004p

Banque nationale 643 2 099 703 641 330
Crédits et autres passifs 643 2 099 703 641 330

Collectivités publiques 9 007 11 330 13 321 20 640 31 313
Investissements de portefeuille 8 332 10 693 12 467 20 065 30 515

Crédits et autres passifs 675 637 855 575 798

Banques 713 750 691 811 674 756 667 628 670 146
Investissements directs1 21 337 23 039 24 541 26 536 27 273

Investissements de portefeuille2 . . . . .

Crédits et autres passifs 692 413 668 772 650 215 641 092 642 873

Autres secteurs 1 039 574 967 996 873 179 963 227 1 010 717
Investissements directs1 120 718 125 848 148 544 173 821 194 440

Investissements de portefeuille3 663 024 575 868 473 192 536 725 558 963

Crédits et autres passifs 255 832 266 280 251 443 252 680 257 314

Total 1 762 974 1 673 237 1 561 959 1 652 136 1 712 505

Position extérieure nette – Passifs Tableau 7.1
Répartition selon le secteur en millions de francs

1  En 2004, extension du nombre des entreprises participant à l'enquête.
2  Ils figurent dans les investissements de portefeuille des autres secteurs.
3  Y compris les investissements de portefeuille des banques.
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Autres publications de la BNS contenant des données 
sur la position extérieure nette de la Suisse

Dans son Bulletin mensuel de statistiques économiques (tableau R), la BNS publie chaque trimestre des
données sur la position extérieure nette de la Suisse. La version Internet du Bulletin mensuel de
statistiques économiques contient des données portant sur une période plus longue. Les données
annuelles sont disponibles depuis 1985, tandis que les données trimestrielles le sont depuis 2000. 

Renseignements: bop@snb.ch

P47000_SNB_f_Inh_Bericht_04_Aus  13.12.2005  12:59 Uhr  Seite 52


	La position extérieure nette de la Suisse en 2004
	Résumé
	Actifs à l'étranger
	Passifs envers l'étranger
	Répartition selon la monnaie des actifs à l'étranger et des passifs envers l'étranger (y compris les métaux précieux)
	Commentaires
	Fondements juridiques
	Bases méthodologiques
	Tableaux
	Tableau 1.1: Aperçu
	Tableau 2.1: Actifs
	Tableau 3.1: Passifs
	Tableau 4.1: Actifs – Répartition selon la monnaie
	Tableau 5.1: Passifs – Répartition selon la monnaie
	Tableau 6.1: Actifs – Répartition selon le secteur
	Tableau 7.1: Passifs – Répartition selon le secteur

	Autres publications de la BNS contenant des données sur la position extérieure nette de la Suisse


<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile ()
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Europe ISO Coated FOGRA27)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages false
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 35
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 72
  /ColorImageMinResolutionPolicy /Warning
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 96
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.29167
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 72
  /GrayImageMinResolutionPolicy /Warning
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 96
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.29167
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /Warning
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 150
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.32667
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check true
  /PDFXCompliantPDFOnly true
  /PDFXNoTrimBoxError false
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition (ISO Coated \050Prozess-Standard Offset, gestrichenes Papier, 60 L/cm, ISO 12647-2:2004\051)
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /CHT (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /DAN (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /ESP (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /FRA (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /ITA (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /JPN (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /KOR (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /NLD (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /NOR (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /PTB (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /SUO (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /SVE (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /ENU (INTERNET: Creates PDF for the Internet. Quality: 72/300 dpi, JPEG Minimum. All colors will be converted to sRGB! Font subset below 35%. Preflight: job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050228/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /DEU <FEFF0050004400460020006600fc007200200049006e007400650072006e00650074003a002000390036002f0031003200340020006400700069002c0020004a0050004500470020004d0069007400740065006c002c00200073005200470042002e0020004400690065007300650020005000440046002d00440061007400650069002000620065006e00f600740069006700740020006d0069006e0069006d0061006c002000410064006f006200650020004100630072006f00620061007400200028005200650061006400650072002900200034002e0030002e000d>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /HighResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /UseDocumentProfile
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice




