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Balance des paiements et position extérieure de la Suisse
2° trimestre 2020

Apercu

Au deuxiéme trimestre 2020, la balance des transactions courantes a affiché un excédent de
10 milliards de francs (en baisse par rapport aux 21 milliards du deuxi¢me trimestre 2019). Ce
recul a été en grande partie déterminé par celui des recettes tirées des investissements directs.
Les soldes des échanges de marchandises et de services n’ont que peu varié. En revanche, tant
les recettes que les dépenses ont nettement diminué. Pour ce qui est des échanges de
marchandises, le recul a été atténué par la hausse des exportations et des importations d’or
non mongétaire.

Les transactions enregistrées dans le compte financier ont fait apparaitre une diminution nette
d’actifs financiers de 28 milliards et une diminution nette des passifs de 36 milliards de
francs. Ont joué un rdle décisif dans cette diminution nette les transactions enregistrées par les
sociétés financieres et holdings en mains étrangeres, lesquelles ont réduit leur bilan. A I’actif,
celles-ci ont diminué leurs crédits intragroupes (Autres investissements) et leurs participations
dans des entités non résidentes (investissements directs); au passif, les sociétés meres non
résidentes ont réduit leur capital de participation dans leurs filiales résidentes. A I’actif, ces
diminutions ont été compensées par les achats de devises de la Banque nationale (réserves
monétaires). Au passif, les transactions des banques commerciales résidentes (Autres
investissements) ont eu le méme effet: ces banques ont accru leurs engagements tant envers
les banques qu’envers leur clientéle non résidentes. Le solde du compte financier s’est établi a
7 milliards de francs en tenant compte des produits dérivés.

La position extérieure nette s’est inscrite & 779 milliards de francs, soit une progression de
55 milliards par rapport au trimestre précédent. Les actifs a 1’étranger ont augmenté de

67 milliards de francs, s’établissant a 5 201 milliards, et les passifs envers 1’étranger, de

12 milliards, passant a 4 422 milliards. Cette évolution a essentiellement résulté de la hausse
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des cours boursiers en Suisse et a ’étranger — laquelle a généré des gains plus importants du
coté des actifs que du coté des passifs —, hausse qui a été partiellement contrebalancée par les
transactions enregistrées dans le compte financier.

Rétropolation des facteurs expliquant la variation des stocks
dans la position extérieure jusqu’a 2000

Les données sur les facteurs expliquant la variation des stocks dans la position extérieure sont
désormais publiées a compter de ’an 2000 (contre 2015 jusqu’a maintenant). Ces données
sont présentées dans des tableaux complétés ainsi que des graphiques supplémentaires sur le
portail de la Banque nationale suisse (

). D’autres tableaux détaillés relatifs a la balance des paiements et a la position
extérieure s’y trouvent également.

Révisions des données

Les données afférentes a la balance des paiements et a la position extérieure prennent en
comptes des révisions qui, pour certaines, concernent ’ensemble de la période.

Ces révisions résultent de trois facteurs: des lacunes ont été comblées, des corrections ont été
apportée dans la méthode mise en ceuvre et de nouvelles informations concernant les
¢tablissements tenus de renseigner sont désormais disponibles.
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BALANCE SUISSE DES PAIEMENTS - VUE D’ENSEMBLE

En millions de francs

‘2019T2 ‘2019T3 ‘2019T4 ‘2020T1 ‘2020T2

Balance des transactions courantes, solde 20 624 20 366 18 124 14 535 9878
Recettes 172 042 172 809 176 225 153 039 146 804
Dépenses 151418 152 443 158 102 138 505 136 926
Marchandises et services, solde 19 495 20 960 20 204 19 665 16 351
Recettes 118 680 123 181 119705 112 852 107 058
Dépenses 99 185 102 221 99 501 93 186 90 707
Marchandises, solde 17 574 19 141 20 405 19 297 15193
Recettes 86 446 90 440 87 000 83 948 83173
Commerce extérieur 77 551 82710 78 086 76 457 71989
dont commerce extérieur, total 1' 61417 59 848 60 409 61 447 50 418
dont or non monétaire 12 285 18 744 12 804 10 945 19 359
Compléments concernant le commerce
extérieur? -3520 -3 641 -3334 -3 558 -1537
Commerce de transit 12 416 11 372 12 247 11 049 12722
Dépenses 68 872 71299 66 594 64 651 67 980
Commerce extérieur 70 451 72 982 68 038 66 292 67 736
dont commerce extérieur, total 1' 51967 50 516 51 008 49 249 40 552
dont or non monétaire 15 593 19 937 14 370 14 689 25770
Compléments concernant le commerce
extérieur? -1 580 -1683 -1444 -1 641 245
Services, solde 1920 1819 -201 369 1158
Recettes 32234 32 741 32705 28 904 23 885
Dépenses 30 314 30 922 32907 28 535 22727
Revenus primaires, solde 3674 2 552 1153 -1210 -3 246
Recettes 42 609 37 865 43 525 29 302 28 754
Dépenses 38 936 35313 42 372 30512 32 000
Revenus du travail, solde -6 389 -6 432 -6 511 -6 543 -6 258
Recettes 600 600 600 600 600
Dépenses 6988 7031 7111 7143 6 857
Revenus de capitaux, solde 10 062 8984 7 664 5333 3012
Recettes 42 010 37 266 42 926 28 702 28 155
Dépenses 31947 28 282 35 262 23 369 25142
Revenus secondaires, solde -2 545 -3 147 -3 233 -3 921 -3 228
Recettes 10 752 11762 12 995 10 886 10 991
Dépenses 13 297 14 909 16 228 14 807 14 219
Compte de capital, solde 0 -14 670 1103 8 357
Recettes 81 118 3413 94 452
Dépenses 80 14 788 2310 86 94
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Compte financier (hors produits dérivés), solde 5122 5534 21121 4026 8 364
Acquisition nette d’actifs financiers 10 978 9744 40 084 36 022 -27 672
Accroissement net des passifs 5 856 4210 18 963 31996 -36 036
Investissements directs, solde -2 137 10 782 21 232 11 483 41 700
Acquisition nette d’actifs financiers -8173 -5 040 35 465 -6 657 -35784
Accroissement net des passifs -6 036 -15822 14 233 -18 141 —77 483
Investissements de portefeuille, solde -10 846 4811 -929 7728 1585
Acquisition nette d’actifs financiers -2 563 2104 —4 488 4 377 7744
Accroissement net des passifs 8283 -2708 -3 560 -3 351 6 158
Autres investissements, solde 15 484 —-21769 1419 -49 709 -92 135
Acquisition nette d’actifs financiers 19 093 970 9708 3778 -56 847
Accroissement net des passifs 3609 22 740 8290 53 487 35 288
Réserves monétaires, solde 2621 11710 -600 34 524 57 215
Produits dérivés, solde 241 -234 347 -2 546 -1 001
Ecart statistique -15 261 -396 2241 -13 063 -2 872

1 Commerce extérieur selon I’Administration fédérale des douanes (AFD).
2 Eléments ajoutés: trafic non contrélé de marchandises, petits envois, achats de biens dans les ports et aéroports; éléments déduits:
trafic de perfectionnement transfrontiére, marchandises en retour, ajustements CAF (co(t, assurance, fret) et FAB (franco a bord)

des importations.

Source: BNS.

POSITION EXTERIEURE DE LA SUISSE — VUE D’ENSEMBLE

En millions de francs

‘2019 T2 ‘2019 T3 ‘2019 T4 ‘2020 T1 ‘2020 T2

Actifs a I’étranger 5157 283 5250 033 5265 009 5133 814 5201 011
Investissements directs 1880 891 1908 992 1927 805 1889 524 1851 307
Investissements de portefeuille 1377 949 1401716 1425482 1276 604 1389 129
Produits dérivés 85 359 102 409 88 648 145 030 104 067
Autres investissements 1001 708 1004 457 996 665 1001 741 942 938
Réserves monétaires 811 376 832 460 826 409 820915 913 570
Passifs envers I’étranger 4331917 4411 392 4452934 4409 727 4421 802
Investissements directs 1756 162 1756 066 1757 841 1764 665 1684 155
Investissements de portefeuille 1210 366 1233 299 1294 143 1141 486 1240 571
Produits dérivés 84 754 103 905 87 938 131 359 97 582
Autres investissements 1280 635 1318 123 1313012 1372218 1399 493
Position extérieure nette 825 367 838 641 812 075 724 087 779 209
Investissements directs 124 729 152 926 169 964 124 859 167 152
Investissements de portefeuille 167 584 168 417 131 340 135119 148 558
Produits dérivés 605 -1 497 710 13 671 6485
Autres investissements -278 927 -313 666 -316 347 -370 478 —456 556
Réserves monétaires 811 376 832 460 826 409 820915 913 570
Source: BNS.
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