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La balance suisse des paiements en 2006

En 2006, la balance suisse des paiements a reflété la forte croissance économique en
Suisse et a l'étranger. Les échanges de biens et de services suisses ont marqué une
expansion vigoureuse. Le maintien des bonnes perspectives conjoncturelles et le niveau
éleve des benéfices des entreprises ont favorisé les investissements directs, sous forme
notamment d'acquisitions d'entreprises.

Balance des transactions courantes

L'excédent de la balance des transactions courantes s'est établi a 74 milliards de francs,
soit 11 milliards de plus qu'un an auparavant. Ce montant représente 16% du produit
intérieur brut (2005: 14%). L'excédent plus important de la balance des biens et services a
joué un role décisif dans la hausse du solde de la balance des transactions courantes.

Grace a la conjoncture favorable sur les grands marchés d'exportation, les ventes de biens
a l'étranger ont fortement augmenté. Les chiffres d'affaires se sont inscrits en hausse dans
les groupes de tous les secteurs. Les importations de biens se sont, elles aussi,
considerablement accrues, méme si leur progression reste moindre que celle des
exportations. La croissance vigoureuse dans les banques, les assurances et le commerce en
transit (négoce international) a influencé les recettes tirées des échanges de services. De
méme, les recettes issues du tourisme ont marqué une vive expansion. La hausse des
importations de services a découlé en premier lieu d'un accroissement des dépenses dans
le tourisme. Les dépenses pour les transports et les services financiers ont, elles aussi, éte
nettement supeérieures a celles observées ['année précedente.

Les niveaux plus élevés des dividendes et des taux d'intérét comme des stocks de titres
ont conduit a une forte progression des revenus découlant des investissements de
portefeuille (titres). Les revenus tirés des investissements de portefeuille a ['‘étranger
comme les dépenses pour les investissements de portefeuille en Suisse se sont accrus
sensiblement. Les revenus tirés des investissements directs a l'étranger (recettes) ont
marqueé un recul imputable aux sociétés financieres et holdings, dont les résultats avaient
atteint des sommets l'année precédente. En revanche, dans la plupart des autres branches,
les revenus tirés des investissements directs ont affiché un niveau nettement supérieur a
celui enregistré un an auparavant. Les revenus découlant des investissements directs en
Suisse (dépenses) ont également chuté du fait du repli observé dans le groupe des
societés financiéres et holdings.
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Mouvements de capitaux

Les mouvements de capitaux se sont soldés par une exportation de fonds atteignant
91 milliards de francs. Les investissements directs comme les investissements de
portefeuille ont débouché sur une exportation nette de capitaux de 54 milliards de francs.

Les investissements directs a l'étranger ont porté sur 73 milliards de francs, ce qui
représente presque le méme montant qu'en 2000, ou une vague de fusions et de reprises
avait conduit a une valeur record. Les entrepreneurs suisses ont surtout utilisé ces fonds
a des achats d'entreprises dans leurs pays cibles traditionnels: ils ont investi 22 milliards
de francs aux Etats-Unis et la méme somme dans 'Union européenne (UE a 25). Ils ont
egalement investi dans les centres financiers offshore: 14 milliards de francs dans les
centres financiers offshore d'Amérique centrale et du Sud et 5 milliards a Singapour.

Les investissements directs étrangers en Suisse ont atteint 19 milliards de francs. Ce
résultat éleve est di pour l'essentiel a la reprise d'une grande compagnie d'assurances. Au
total, 13 milliards de francs ont été investis dans la branche des assurances, la France se
taillant, de loin, la part du lion des investisseurs.

Les investisseurs suisses ont acquis des titres d'émetteurs étrangers pour un montant net
de 54 milliards de francs, contre 66 milliards l'année précédente. Comme d'habitude, ils
ont surtout privilégié les titres de créance. Pres de deux tiers des achats ont été effectués
par des banques. Vingt-trois milliards de francs ont été investis dans des fonds de
placement. A nouveau, des actions étrangeres ont été vendues.

En valeur nette, les investisseurs étrangers n'ont pas investi dans les titres suisses: ils ont
en effet réduit leur portefeuille d'actions de 6 milliards de francs et, dans le méme temps,
achete des parts de fonds de placement pour 6 milliards de francs également.

Pour la premiere fois, la balance des paiements integre les produits dérivés et les produits
structurés. Pour cette nouvelle catégorie, les mouvements de capitaux se sont soldés par
une exportation a hauteur de 4 milliards de francs.

Quant aux autres investissements, ils ont débouché sur une importation de capitaux de
21 milliards de francs, déterminée par les crédits des banques commerciales et des
entreprises.

En 2006, la Banque nationale a léegerement augmente les réserves moneétaires en achetant
des titres. L'année précédente, elle les avait réduites de 23 milliards de francs, la majeure
partie de la diminution portant sur des avoirs réservés en vue d'une distribution a la
Confédération et aux cantons.
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Soldes de la balance des paiements, en milliards de francs

‘ 2002 ‘ 2003 ‘ 2004 2005 2006
Balance des transactions courantes 36,2 56,3 58,3 62,8 73,6
Biens 5,1 4,3 6,7 3,0 51
Services 24,0 24,6 25,6 28,3 33,2
Revenus du travail -9,2 -9,7 -10,1 -10,4 -11,0
Revenus de capitaux 25,6 44,5 44,0 56,9 59,2
Transferts courants -9,2 -7,5 -7,9 -15,0 -12,9
Transferts en capital -1,8 -0,9 -1,8 -0,8 -3,4
Mouvements de capitaux -36,7 -35,2 -69,6 -84,1 -90,9
Investissements directs -3,0 1,4 -31,5 -63,9 -54,4
Investissements de portefeuille -35,2 -47,0 -49,7 -59,2 -53,5
Produits dérivés et structurés . . . . -3,7
Autres mouvements de capitaux, dont 5,2 14,9 13,4 16,3 21,2
crédits des banques commerciales -26,8 -6,8 16,9 1,9 23,5
crédits des entreprises -8,7 6,1 -12,7 16,7 15,1

Réserves monétaires -3,7 -4,5 -1,9 22,7 -0,4
Erreurs et omissions nettes 2,3 -20,2 13,1 22,1 20,7

Le rapport sur la balance suisse des paiements en 2006 sera disponible a partir du
11 septembre 2007 sur Internet, a l'adresse www.snb.ch, Publications. Une version papier
pourra en étre obtenue aupres de la Banque nationale a partir du 26 septembre 2007 (les
abonnés au Bulletin mensuel de statistiques économiques de la BNS la recevront d'office).

Renseignements: Hildegard Muff, Banque nationale suisse (tél. +41 44 631 37 05)
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Balance suisse des paiements, apercu’

En milliards de francs

2002 2003 2004 2005 2006
1 2 3 4 5
Balance des transactions courantes
Balance des transactions courantes, solde 36.2 56.3 58.3 62.8 73.6
Biens, solde 5.1 4.3 6.7 3.0 5.1
Commerce spécial 2, solde 7.5 6.9 9.3 7.9 121
Recettes 135.7 135.5 146.3 157.0 177.5
Dépenses -128.2 -128.6 -137.0 - 1491 -165.4
Autres postes, solde -24 -26 -26 -4.9 -7.0
Services, solde 24.0 24.6 25.6 28.3 33.2
Tourisme, solde 2.7 2.3 1.9 1.5 1.0
Recettes 11.3 11.6 11.9 12.5 13.3
Dépenses -85 -93 -10.1 -11.1 -12.4
Commissions bancaires, solde 10.4 10.4 10.6 1.7 13.1
Recettes 11.3 11.3 1.7 13.0 14.7
Dépenses -09 -09 -1.1 -1.3 -16
Autres services, solde 10.9 11.9 13.1 15.1 19.2
Revenus du travail et de capitaux, solde 16.3 34.8 33.9 46.5 48.2
Revenus du travail, solde -9.2 -9.7 -10.1 -10.4 -11.0
Recettes 1.9 2.1 2.1 2.0 2.1
Dépenses -111 -11.8 -12.2 -125 -13.1
Revenus de capitaux, solde 25.6 44.5 44.0 56.9 59.2
Recettes 63.6 83.5 87.9 126.5 131.6
Investissements de portefeuille 22.9 22.0 23.2 26.5 30.8
Investissements directs 19.9 43.6 48.9 75.8 64.4
Autres revenus de capitaux 20.7 17.9 15.8 24.2 36.4
Dépenses -38.0 -39.0 -43.9 -69.5 -72.4
Investissements de portefeuille -11.6 -10.9 -11.9 -13.8 -16.9
Investissements directs -96 -145 -19.5 —-36.1 -23.2
Autres revenus de capitaux -16.8 -13.7 -125 -19.6 -32.2
Transferts courants, solde -9.2 -75 -7.9 -15.0 -12.9
Transferts en capital
Transferts en capital, solde -1.8 -0.9 -1.8 -0.8 -34
Mouvements de capitaux
Mouvements de capitaux, solde -36.7 -35.2 -69.6 -84.1 -90.9
Investissements directs, solde -3.0 1.4 -315 -63.9 -54.4
Investissements directs suisses a |'étranger -12.8 -20.8 -32.7 -62.7 -73.2
Capital social -24.6 -5.6 -11.6 -224 -46.3
Bénéfices réinvestis 8.1 -16.1 -21.2 -40.3 -21.7
Crédits 3.7 0.9 0.1 0.0 -52
Investissements directs étrangers en Suisse 9.8 22.2 1.2 -1.2 18.9
Capital social 4.0 1.7 -3.2 -05 8.5
Bénéfices réinvestis 2.4 3.8 8.4 -29 9.8
Crédits 3.4 6.8 -4.0 2.2 0.6
Investissements de portefeuille, solde -35.2 -47.0 -49.7 -59.2 -53.5
Investissements de portefeuille suisses a I'étranger -46.6 -445 -53.3 -66.3 -53.6
Titres de créance -34.7 -41.6 -39.2 -443 —-36.1
Emprunts obligataires et notes -29.6 -329 -48.5 -48.5 -46.4
Papiers monétaires -52 -8.7 9.3 4.2 10.3
Titres de participation -11.9 -29 -14.1 -22.0 -17.5
Investissements de portefeuille étrangers en Suisse 1.4 -25 3.6 7.2 0.1
Titres de créance 2.6 3.7 7.0 2.1 -0.6
Emprunts obligataires et notes -0.0 2.2 5.3 -15 -1.0
Papiers monétaires 2.6 1.5 1.8 3.5 0.3
Titres de participation 8.8 -6.2 -34 5.1 0.7
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2002 2003 2004 2005 2006

1 2 3 4 5

Mouvements de capitaux (suite)
Produits dérivés et structurés, solde . . . . -3.7
Autres mouvements de capitaux, solde 5.2 14.9 13.4 16.3 21.2
Crédits des banques commerciales, solde -26.8 -6.8 16.9 1.9 23.5
Crédits a I'étranger -85.5 -14.0 -16.9 -735 -33.4
Crédits a des banques -88.3 -43 19.6 -71.4 -145
Autres crédits 2.8 -9.7 -36.5 -20 -18.8
Crédits de I'étranger 58.7 7.2 33.8 75.4 56.9
Crédits de banques 48.8 -129 29.2 72.4 53.6
Autres crédits 9.9 20.1 4.7 3.0 3.3
Crédits des entreprises 3, solde -87 6.1 -12.7 16.7 15.1
Crédits a I'étranger -76 -28 -13.0 3.2 4.8
Crédits de I'étranger -1.1 8.9 0.3 13.5 10.3
Crédits des collectivités publiques, solde 0.3 -0.1 0.4 0.1 0.5
Crédits de la Banque nationale, solde -1.4 -0.1 0.3 -1.5 0.5
Autres investissements, solde 41.9 15.8 8.6 -0.9 -185
Réserves monétaires, total -3.7 -4.5 -1.9 22.7 -04

Erreurs et omissions nettes

Erreurs et omissions nettes, poste résiduel 2.3 -20.2 13.1 22.1 20.7

' Le signe moins (-) signifie un excédent des importations sur les exportations, dans les transactions courantes,
et une exportation de capitaux, dans tous les autres postes.

2 Depuis 2002, y compris I'énergie électrique, le perfectionnement a fagon et les marchandises en retour,
qui étaient comptabilisés dans les «Autres postes» jusqu’en 2001.

3 Les crédits au sein de groupes entrent dans les investissements directs.
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Composantes de la balance des transactions courantes, en 2005 et 2006
(en milliards de francs’ et variation en pour-cent par rapport a 2005)

En milliards de francs

Recettes Dépenses Solde
2005 2006 Variation | 2005 2006 Variation | 2005 2006
en en
pour-cent pour-cent
1 2 3 4 5 6 7 8
Balance des transactions courantes
Biens 163.5 185.7 13.6 -160.5 -180.6 12.5 3.0 5.1
Commerce spécial 2 157.0 177.5 13.1 —-149.1 -165.4 10.9 7.9 121
Autres postes 6.5 8.2 26.5 -114 -15.2 335 -4.9 -7.0
Services 58.8 65.1 10.7 -30.5 -31.9 4.7 28.3 33.2
Tourisme 125 13.3 6.3 -11.1 -12.4 12.0 1.5 1.0
Assurances privées 5.5 6.5 18.6 -0.3 -03 -143 5.2 6.3
Opérations de commerce en transit 5.9 8.8 50.2 . . . 5.9 8.8
Transports 5.2 59 12.5 -3.6 -39 9.0 1.7 2.0
Postes, messageries et télé-
communications 15 1.4 -6.3 -1.2 -1.0 -13.6 0.3 0.4
Autres services 28.2 29.2 3.5 -14.4 -14.4 -0.0 13.8 14.8
Commissions bancaires 13.0 14.7 13.0 -1.3 -1.6 25.8 11.7 13.1
Services a contenu technologique 11.0 10.0 -94 -12.0 -11.4 -5.6 -1.0 -14
Divers services 4.2 4.5 8.5 -1.1 -14 31.4 3.1 3.1
Revenus du travail et de capitaux 128.5 133.7 4.0 -82.0 -85.5 4.2 46.5 48.2
Revenus du travail 2.0 2.1 2.3 -12.5 -13.1 5.0 -10.4 -11.0
Revenus de capitaux 126.5 131.6 4.1 -69.5 -72.4 4.1 56.9 59.2
Transferts courants 15.3 17.2 11.9 -30.3 -30.1 -0.9 -15.0 -12.9
Transferts du secteur privé 11.8 13.4 13.6 -23.2 -23.0 -1.0 -11.4 -95
Transferts du secteur public 3.5 3.7 6.0 -7.1 -7.1 -0.5 -3.6 -3.4
Total 366.1 401.6 9.7 -303.3 -328.1 8.2 62.8 73.6
' Les différences dans les totaux viennent du fait que les chiffres ont été arrondis.
2 Depuis 2002, y compris I'énergie électrique, le perfectionnement a facon et les marchandises en retour,
qui étaient comptabilisés dans les «Autres postes» jusqu’en 2001.
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Investissements directs suisses a I'étranger - Pays'

Exportations de capitaux 23
En millions de francs

2002 2003 2004 2005 2006
1 2 3 4 5
Europe 10274 9437 14550 23490 22792
UE* 73841 6524 14911 19818 21852
dont
Etats baltes 6 . . -14 79 73
Belgique 2036 2634 786 -4026 219
Danemark 69 485 220 -414 -46
Allemagne 247 304 98 7585 6578
Finlande? -8 16 405 -24 368
France® 985 -1873 3197 1907 1294
Grece 241 369 108 277 503
Irlande 175 33 -511 1488 10956
Italie 773 -1877 154 897 966
Luxembourg —2557 4352 -302 -2613 8422
Pays-Bas 1505 583 3785 8882 -14719
Autriche’ 455 595 627 604 1529
Pologne © . . 340 466 - 206
Portugal 75 - 266 45 -73 682
Suéde’ 3002 401 737 -2023 -1121
Slovaquie ® . . 93 31 74
Espagne 480 27 471 2687 1205
République tcheque © . . 366 823 —-295
Hongrie & . . - 65 564 239
Royaume-Uni® 363 741 4597 2646 5214
Reste de I'Europe ° 2433 2912 -361 3672 940
dont
Etats baltes ' 79 7 . . .
Bulgarie 1 37 29 78 48
Croatie 7 64 50 51 64
Norvege . . -1975 259 220
Pologne ™ - 152 117 . . .
Roumanie -45 86 108 154 366
Fédération de Russie 148 -21 294 881 227
Slovaquie 52 -4
République tcheque " 55 -496 . . .
Turquie 249 51 213 715 100
Ukraine 39 69 180 192 715
Hongrie 28 132 . . .
Centres financiers offshore 2 - 246 28565 661 1212 -935
Amérique du Nord 3642 6769 8878 22658 21266
Canada 307 353 3141 5999 -750
Etats-Unis 3336 6416 5737 16659 22015
Amérique centrale et du Sud -1162 3753 3281 7508 19186
dont
Argentine - 542 345 62 408 111
Bolivie 8 10 3 7 11
Brésil -615 163 444 665 3549
Chili -8 -14 31 94 268
Costa Rica 17 85 38 476 640
Equateur 42 14 15 50 -356
Guatemala -8 13 1 1 13
Colombie -214 -19 12 119 291
Mexique 184 -61 155 105 665
Pérou -42 -61 100 -33 -34
Uruguay 1562 33 80 135 141
Venezuela -239 178 97 88 179
Centres financiers offshore '3 - 440 3943 2081 3413 14181
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2002 2003 2004 2005 2006

1 2 3 4 5
Asie 86 128 5180 6467 8873
dont
Bangladesh 0 -0 19 -2 8
Chine (Rép. pop.) - 64 —-188 196 854 438
Hong Kong - 363 101 - 144 603 1115
Inde 76 140 164 254 370
Indonésie 37 -32 2 106 67
Israél -23 44 47 80 145
Japon - 481 - 165 1045 111 526
Corée (Sud) 26 6 22 660 432
Malaisie -34 209 -3 -75 78
Pakistan 18 21 220 184 149
Philippines -272 -62 -212 773 173
Arabie saoudite 7 -18 -19 109 68
Singapour 1050 -202 3687 2164 4585
Sri Lanka -2 -14 6 10 5
Taiwan 31 45 55 189 146
Thailande 167 180 124 285 118
Emirats arabes unis -52 -22 4 -54 216
Vietnam -40 25 8 -22 65
Afrique - 489 —248 -372 1713 348
dont
Egypte 48 31 28 274 149
Cote d'Ivoire -93 4 -16 -1 59
Kenya -1 -2 N 14 20
Maroc 26 34 6 58 44
Nigéria 1 26 3 -7 20
Afrique du Sud -238 —243 -72 1094 9
Tunisie -10 -9 4 6 1
Océanie 433 957 1150 875 772
dont
Australie 437 992 1138 488 732
Nouvelle-Zélande -7 -54 9 366 34
Ensemble des pays 12785 20795 32666 62711 73237
' La répartition géographigue est faite en fonction de la Géonomenclature d'Eurostat.
2 | e signe moins (-) indique un rapatriement de capitaux vers la Suisse (désinvestissement).
3 En 2004, extension du nombre des entreprises participant a I'enquéte.
4 UEa12jusqu’en 1994, a 15 de 1995 a 2003 et & 25 depuis 2004.
5 Estonie, Lettonie et Lituanie.
6 Jusqu'en 2003, inclus dans Reste de I'Europe.
7 Jusqu'en 1994, inclus dans Reste de I'Europe.
8 Depuis 2000, y compris Monaco, Réunion, Guyane francaise, Guadeloupe et Martinique.
9 Jusqu'en 1999, y compris Guernesey, Jersey et |'lle de Man.
0 Jusqu'en 1994, y compris Finlande, Autriche et Suéde; depuis 2000, y compris Guernesey, Jersey et I'lle de Man,
mais sans Monaco; jusqu’en 2003, y compris Etats baltes, Malte, Pologne, Slovaquie, Slovénie, République tchéque,
Hongrie et Chypre.
" Pays membres de I'UE depuis 2004.
2 Gibraltar, Guernesey, Jersey et I'lle de Man.
8 Anguilla, Bahamas, Barbade, Bermudes, iles Vierges britanniques, Jamaique, fles Caimans, Montserrat, Antilles néerlandaises,
Panama, Saint-Kitts-et-Nevis; depuis 2000, y compris iles Vierges des Etats-Unis, Antigua-et-Barbuda, Belize, Dominique,
Grenade, Sainte-Lucie, Saint-Vincent-et-les Grenadines ainsi qu'fles Turks et Caicos.
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Investissements directs étrangers en Suisse — Pays'

Importations de capitaux?3
En millions de francs

2002 2003 2004 2005 2006
1 2 3 4 5
Europe 7198 14159 -3924 22772 16424
UE*4 7984 14125 -4034 223803 16337
dont
Belgique - 266 4807 320 -1073 -2078
Danemark -108 -33 314 1037 986
Allemagne -321 -21 -295 768 681
France® 2685 939 784 2157 12117
Italie 410 -96 -2131 211 666
Luxembourg 314 314 574 -278 647
Pays-Bas 297 6025 —2437 9103 3829
Autriche © 105 -9 735 9826 21
Suéde® 189 244 -25 -913 81
Espagne 34 29 122 500 56
Royaume-Uni’ 4726 1765 -1874 1370 - 1004
Reste de I'Europe 8 —-786 34 110 -31 87
Amérique du Nord 3075 7213 7007 -24812 2278
Canada 193 290 111 - 455 17
Etats-Unis 2883 6923 6896 —24358 2261
Ameérique centrale et du Sud 24 932 -1393 874 106
dont
Centres financiers offshore ° 35 941 -1967 653 76
Asie, Afrique et Océanie -515 -79 -524 -14 55
dont
Israél -310 26 33 62 53
Japon -291 - 263 -229 -117 -82
Ensemble des pays 9783 22224 1166 -1181 18863

La répartition géographique est faite en fonction de la GEonomenclature d'Eurostat.

Le signe moins (-) indique une sortie de capitaux (désinvestissement).

En 2004, extension du nombre des entreprises participant a I'enquéte.

UE a 12 jusqu’en 1994, a 15 de 1995 a 2003 et a 25 depuis 2004.

Depuis 2000, y compris Monaco, Réunion, Guyane francaise, Guadeloupe et Martinique.

Jusqu’en 1994, inclus dans Reste de I'Europe.

Jusqu’en 1999, y compris Guernesey, Jersey et I'lle de Man.

Jusqu’en 1994, y compris Finlande, Autriche et Suéde; depuis 2000, y compris Guernesey, Jersey et I'lle de Man,

mais sans Monaco; jusqu’en 2003, y compris Etats baltes, Malte, Pologne, Slovaquie, Slovénie, République tcheque,

Hongrie et Chypre.

9 Anguilla, Bahamas, Barbade, Bermudes, fles Vierges britanniques, Jamaique, iles Caimans, Montserrat, Antilles néerlandaises,
Panama, Saint-Kitts-et-Nevis; depuis 2000, y compris fles Vierges des Etats-Unis, Antigua-et-Barbuda, Belize, Dominique, Grenade,
Sainte-Lucie, Saint-Vincent-et-les Grenadines ainsi qu‘iles Turks et Caicos.
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Balance des transactions courantes, soldes

— Balance courante M Biens M Services Revenus de facteurs B Transferts courants
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