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Zurich, le 16 décembre 2004
Communiqué de presse

Appréciation de la situation économique et monétaire en fin d'année

La Banque nationale laisse inchangée à 0,25%-1,25% la marge de fluctuation du Libor à trois mois 

La Banque nationale suisse a décidé de laisser inchangée à 0,25%-1,25% la marge de fluctuation du Libor à trois mois. 
Jusqu'à nouvel avis, elle entend maintenir le Libor à trois mois dans la zone médiane de la marge de fluctuation, soit autour 
de 0,75%. 

Le dynamisme de la conjoncture économique a quelque peu faibli en Suisse. Pour 2004, la Banque nationale table toujours 
sur une croissance du produit intérieur brut proche de 2%. Elle prévoit pour 2005 une croissance comprise entre 1,5% et 2%. 
Dans l'hypothèse d'un Libor à trois mois inchangé à 0,75%, elle escompte un renchérissement annuel moyen de 1,1% en 
2005 et de 1,3% l'année suivante. Le ralentissement du dynamisme de la croissance, l'affaiblissement du dollar des Etats-
Unis et la diminution de l'excédent de liquidités ont légèrement modéré les tensions inflationnistes qui sont attendues. C'est 
pourquoi la Banque nationale maintient inchangée la marge de fluctuation du Libor à trois mois. A l'avenir également, elle 
visera la zone médiane de la marge de fluctuation. Ainsi, la politique monétaire de la Banque nationale reste expansionniste. 
Si le franc suisse devait se revaloriser fortement à la suite d'événements inattendus, la Banque nationale réagirait de manière 
appropriée. 
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