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Genève, le 17 juin 2004
Communiqué de presse

Appréciation de la situation économique et monétaire en milieu 
d'année

La Banque nationale relève de 0,25 point la marge de fluctuation du Libor à trois mois et la fixe à 0%-1%

La Banque nationale suisse a décidé de relever de 0,25 point, avec effet immédiat, la marge de fluctuation du Libor pour 
dépôts à trois mois en francs, marge qui passe ainsi à 0%-1%. Elle envisage de maintenir, jusqu'à nouvel avis, le Libor à trois 
mois dans la zone médiane de la marge de fluctuation, c'est-à-dire autour de 0,5%. Après cette hausse, la marge de 
fluctuation retrouve son ancienne largeur, soit 100 points de base. 

En Suisse, la conjoncture a évolué conformément aux prévisions de la Banque nationale. Pour 2004, cette dernière table sur 
une croissance économique proche de 2%. Le renchérissement des produits pétroliers entraînera temporairement des 
hausses de prix. D'un autre côté, le potentiel inflationniste reste faible à court terme. Les rênes monétaires sont légèrement 
resserrées vu le raffermissement de la reprise économique et étant donné que le danger de basculer dans une déflation s'est 
éloigné. En dépit de ce relèvement du Libor à trois mois, la politique monétaire de la Banque nationale reste expansionniste. 
Elle continue à soutenir la reprise. Si le franc suisse devait se revaloriser fortement à la suite d'événements inattendus, la 
Banque nationale réagirait de manière appropriée. 

Selon la dernière prévision d'inflation, le taux annuel moyen de renchérissement devrait s'établir à 0,6% en 2004, puis passer 
à 1% l'année suivante et atteindre 2% en 2006. La prévision d'inflation repose sur l'hypothèse d'un Libor à trois mois 
maintenu à 0,5%. 
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