Communication

Case postale, CH-8022 Zurich
Téléphone +41 1 631 31 11
Téléfax +41 1 631 39 10
www.snb.ch

snb@snb.ch

Berne, le 13 juin 2003
Communiqué de presse

Appréciation de la situation économique et monétaire en milieu
d'année

Maintien a 0,0%-0,75% de la marge de fluctuation du Libor

La Banque nationale a décidé de laisser inchangée a 0%-0,75% la marge de fluctuation du Libor a trois mois. Jusqu'a nouvel
avis, le Libor a trois mois sera maintenu dans la zone inférieure de la marge de fluctuation, soit autour de 0,25%. Ces deux
derniéres années, la Banque nationale a nettement réagi a I'affaiblissement de la croissance économique et aux tendances a
la revalorisation du franc sur les marchés des changes. Grace aux faibles tensions inflationnistes, elle a pu, depuis mars
2001, abaisser la marge de fluctuation du Libor a trois mois de 3,25 points au total. La derniére baisse du Libor remonte au

6 mars de cette année.

La reprise de I'économie mondiale sera probablement retardée une nouvelle fois, de sorte qu'il faudra attendre I'année 2004
pour observer, en Suisse également, une amélioration sensible de la conjoncture. Par conséquent, la Banque nationale
poursuit sa politique monétaire expansionniste et veut maintenir a un niveau bas l'attrait des placements en francs. La stabilité
des prix n’est cependant pas menacée. Dans I'hypothése d'un Libor a trois mois inchangé a 0,25%, le renchérissement
annuel moyen devrait s'établir a 0,6% cette année, puis passer a 0,4% en 2004 et a 1,2% en 2005. Pour 2003, la Banque
nationale table en moyenne sur une stagnation de I'activité économique en termes réels.

Banque nationale suisse



