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Zurich, le 13 décembre 2002
Communiqué de presse

Appréciation de la situation économique et monétaire en fin d'année

Poursuite de la politique monétaire expansionniste — La marge de fluctuation du Libor a trois mois reste a 0,25%-
1,25%

La Banque nationale suisse a décidé de laisser inchangée a 0,25%-1,25% la marge de fluctuation du Libor a trois mois.
Jusqu'a nouvel avis, le Libor a trois mois sera maintenu dans la zone médiane de la marge de fluctuation. Grace au
renchérissement trés modéré, la Banque nationale a pu assouplir fortement sa politique monétaire depuis mars 2001 et, ainsi,
abaisser de 2,75 points au total la marge de fluctuation du Libor a trois mois. Ce faisant, elle a nettement réagi a
I'affaiblissement de la croissance économique et aux tendances a la revalorisation que le franc a subies sur les marchés des
changes. La derniére baisse du Libor remonte au 26 juillet de cette année.

Les incertitudes au sujet de I'évolution de I'économie mondiale demeurent fortes, et il faudra probablement attendre le second
semestre de 2003 pour qu'une reprise durable de la conjoncture se manifeste en Suisse. Par conséquent, la Banque
nationale poursuit sa politique monétaire expansionniste et veut maintenir a un niveau bas l'attrait des placements en francs.
La stabilité des prix n'est cependant pas menacée. Avec un Libor a trois mois inchangé a 0,75%, le renchérissement annuel
moyen devrait s'inscrire entre 0,7% et 1,6% ces trois prochaines années. La Banque nationale table sur une croissance
économique d'un peu plus de 1% en 2003, alors qu'un taux proche de 0% sera vraisemblablement enregistré cette année.
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