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Jahr 2021 und 4. Quartal 2021

Das Jahr 2021 im Uberblick

Der Leistungsbilanziiberschuss belief sich 2021 auf 69 Mrd. Franken. Er fiel damit um

49 Mrd. Franken hoher aus als im Vorjahr, das stark von der Corona-Pandemie geprégt war.
Der Anstieg des Leistungsbilanziiberschusses war nahezu vollstindig auf den hoheren Ein-
nahmentiberschuss beim Warenhandel (+45 Mrd. Franken) zuriickzufiihren. Dort kam es
sowohl beim klassischen Warenhandel (Aussenhandel Total 1) als auch beim Transithandel
zu einem deutlich hoheren Einnahmeniiberschuss als im Vorjahr. Zudem verringerte sich
beim Handel mit Gold zu nicht-monetiren Zwecken der Ausgabeniiberschuss.
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Die in der Kapitalbilanz ausgewiesenen Transaktionen zeigten 2021 auf der Aktivseite wie
auch auf der Passivseite einen Nettozugang (119 Mrd. resp. 92 Mrd. Franken). Auf der Aktiv-
seite trugen vor allem drei Komponenten zum Nettozugang bei: Erstens titigte die National-
bank Devisenkéufe, was sich in einem Nettozugang bei den Wahrungsreserven widerspie-
gelte. Zweitens erhohten die Geschéftsbanken im Inland ihre Forderungen gegeniiber Banken
im Ausland (Interbankenverkehr); dies fiihrte zu einem Nettozugang bei den «Ubrigen Inves-
titionen». Schliesslich erwarben Investoren im Inland mehr Dividendenpapiere und Schuldti-
tel ausldndischer Emittenten als sie verkauften (Portfolioinvestitionen). Auf der Passivseite
war der Nettozugang zum grossen Teil auf die «Ubrigen Investitionen» zuriickzufiihren,
wobei die Verpflichtungen der Geschéftsbanken im Inland gegeniiber Kunden im Ausland im
Vordergrund standen. Der Saldo der Kapitalbilanz belief sich unter Beriicksichtigung der
Derivate auf insgesamt 28 Mrd. Franken.

Das Nettoauslandvermdgen nahm 2021 gegeniiber dem Vorjahr um 98 Mrd. auf 667 Mrd.
Franken ab, weil die Passiven stdrker stiegen als die Aktiven; der Bestand der Aktiven erhdhte
sich um 317 Mrd. auf 5594 Mrd. Franken, der Bestand der Passiven um 415 Mrd. auf

4927 Mrd. Franken. Der Anstieg der Bestdnde sowohl auf der Aktiv- als auch auf der Passiv-
seite basierte auf sehr grossen preisbedingten Bewertungsgewinnen aufgrund von gestiegenen
Borsenkursen im In- und Ausland. Diese Bewertungsgewinne fielen auf der Passivseite gros-
ser aus, weil die Bestidnde an kotierten Aktien dort héher sind. Die Preiseffekte dominierten
alle anderen Faktoren, auch die in der Kapitalbilanz ausgewiesenen Transaktionen.

NETTOAUSLANDVERMOGEN

Komponenten

Mrd. CHF

1250 Direktinvestitionen

1000 B Portfolioinvestitionen
750 | I?erivate
500 \/——__/\/\ Up_rige Investitionen
250 | . A - | - \IGViTrunglsrejerven"

0 - _— [ ettoauslandvermogen

-250

-500

-750

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Quelle: SNB

Das 4. Quartal 2021 im Uberblick

Der Leistungsbilanziiberschuss belief sich im 4. Quartal 2021 auf 14 Mrd. Franken. Im Ver-

gleich zum Vorjahresquartal fiel der Leistungsbilanzsaldo hoher aus. Zum Anstieg des Saldos
trugen alle Komponenten bei. Beim Vergleich mit dem Vorjahresquartal ist jedoch zu beriick-
sichtigen, dass der Leistungsbilanzsaldo im 4. Quartal 2020 aussergewohnlich tief ausgefallen
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war (—15 Mrd. Franken). Dies lag an den ausserordentlich tiefen Einnahmen der Unternehmen
aus ihren Auslandbeteiligungen (Primédreinkommen).
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Die in der Kapitalbilanz ausgewiesenen Transaktionen zeigten im 4. Quartal 2021 sowohl auf
der Aktiv- als auch auf der Passivseite einen Nettozugang (41 Mrd. resp. 37 Mrd. Franken).
Zum Nettozugang der Aktiven trugen zum einen die Devisenkdufe der Nationalbank (Wéh-
rungsreserven) bei. Zum anderen ist er auf die «Ubrigen Investitionen» zuriickzufiihren, da
Geschiftsbanken im Inland ihre Forderungen gegeniiber dem Ausland erhéhten. Auf der
Passivseite war der Nettozugang den «Ubrigen Investitionen» geschuldet: Die Nationalbank,
Geschiftsbanken und Finanzgesellschaften bauten ihre Verpflichtungen gegeniiber dem
Ausland aus. Der Saldo der Kapitalbilanz belief sich auf insgesamt 4 Mrd. Franken.

Im 4. Quartal 2021 sank das Nettoauslandvermdgen gegeniiber dem Vorquartal um 182 Mrd.
auf 667 Mrd. Franken, was aus einer Abnahme der Aktiven und einer Zunahme der Passiven
resultierte. Ausschlaggebend dafiir waren die unterschiedlichen Auswirkungen von Wechsel-
kurs- und Preisdnderungen auf die Aktiven und die Passiven, was wiederum auf deren unter-
schiedliche Struktur hinsichtlich Wiahrungen und Finanzinstrumenten zuriickzufiihren ist.

Die Aktiven nahmen um 54 Mrd. auf 5594 Mrd. Franken ab. Da sie einen hohen Fremdwéh-
rungsanteil aufweisen, verzeichneten sie infolge des schwécheren US-Dollars und des schwi-
cheren Euros hohe wechselkursbedingte Bewertungsverluste. Dem wirkten die Transaktionen
sowie preisbedingte Bewertungsgewinne entgegen.

Die Passiven hingegen nahmen um 128 Mrd. auf 4927 Mrd. Franken zu. Diese weisen einen
hohen Anteil an borsenkotierten Aktien auf und erzielten wegen der stark gestiegenen Kurse
an der Schweizer Borse zum Ende des 4. Quartals hohe preisbedingte Bewertungsgewinne.
Weiter trugen auch die Transaktionen der Kapitalbilanz zum Anstieg der Bestdnde bei. Da nur
ein geringer Teil der Passiven in Fremdwéhrungen gehalten wird, spielten Wechselkurseffekte
auf der Passivseite keine grosse Rolle.
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Neue Datenbestande zur Aussenwirtschaft

Die SNB erweitert ihr Datenangebot auf dem Datenportal. Mit den neuen Datenbestéinden
erhoht die SNB die Anzahl der publizierten Zeitreihen zur Aussenwirtschaft von etwa 4’500
auf 69°000. Die zusitzlichen Zeitreihen beinhalten vor allem Informationen zu Léndern und
Lindergruppen bei den «Ubrigen Investitionen» (Interbankenverkehr) und den
Direktinvestitionen. Mehr Informationen dazu finden Sie

Weiterfuhrende Informationen

Auf dem Datenportal der SNB sind ausfiihrliche Grafiken und Tabellen zur
und zum der Schweiz verfligbar.
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