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Bilancia dei pagamenti e posizione patrimoniale sull’estero
della Svizzera
1° trimestre 2026

Sintesi

Nel primo trimestre 2026 il saldo del conto corrente ¢ stato pari a 16 miliardi di franchi, ossia
11 miliardi in meno rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente. Al riguardo va rilevato
che I’avanzo nel periodo di riferimento era risultato relativamente elevato.

- La flessione ¢ riconducibile principalmente all’interscambio di merci: il saldo del
commercio di oro (non monetario), che nel periodo di riferimento era di segno positivo, ha
presentato un deficit in quello in esame. Inoltre, il saldo del classico scambio di merci
(commercio estero, totale 1) ¢ diminuito.

- Le restanti componenti del conto corrente hanno mostrato in rapporto poche variazioni
rispetto al periodo di riferimento: il saldo dell’interscambio di servizi ¢ risultato un po’
meno negativo, quelli dei redditi primari e secondari sono rimasti praticamente immutati.
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Le transazioni iscritte nel conto finanziario hanno evidenziato nel primo trimestre 2026

afflussi netti dal lato sia dell’attivo che del passivo per rispettivamente 66 ¢ 37 miliardi di
franchi. Il saldo si ¢ pertanto attestato a 29 miliardi di franchi.

Ne

Alle acquisizioni nette di attivita hanno concorso in misura preponderante estesi acquisti di
societa non residenti da parte di aziende residenti (investimenti diretti). Investitori residenti
hanno inoltre effettuato ingenti acquisti di titoli di debito a lungo termine di emittenti non
residenti, cosicché anche gli investimenti di portafoglio hanno contribuito alle acquisizioni
nette.

Le assunzioni nette di passivita sono riconducibili principalmente all’incremento dei
depositi presso le banche commerciali e la Banca nazionale da parte di soggetti non
residenti (altri investimenti).

1 primo trimestre 2026 la posizione patrimoniale netta sull’estero ¢ cresciuta di 18 miliardi

rispetto al trimestre precedente, portandosi a 974 miliardi di franchi.

La consistenza delle attivita ¢ salita di 71 miliardi a 5419 miliardi di franchi, quella delle
passivita di 53 miliardi a 4445 miliardi di franchi.

Tali incrementi sono dovuti essenzialmente, dal lato sia dell’attivo che del passivo, alle
transazioni del conto finanziario. Ad essi si sono contrapposte minusvalenze di prezzo in
conseguenza di ribassi delle quotazioni borsistiche in Svizzera e all’estero.

Pagina 2/3 SNB BNS =



Zurigo, 23 giugno 2026

Comunicato stampa

POSIZIONE PATRIMONIALE NETTA SULL'ESTERO
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Fonte: BNS.

Ulteriori informazioni

Sul portale di dati della BNS sono presenti grafici e tabelle dettagliati sulla bilancia dei
pagamenti (in francese, tedesco e inglese) e sulla posizione patrimoniale sull’estero della
Svizzera (in francese, tedesco e inglese). Altre informazioni approfondite sono disponibili

nelle serie di dati relativi alle relazioni economiche internazionali (in francese, tedesco e
inglese).
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