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Die SNB gewahrleistet Preisstabilitat

KONSUMENTENPREISINFLATION LEITZINS UND MARKTERWARTUNGEN
Jahresveranderung Erwartungen basierend auf OIS und Futures-Kontrakten
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Die US-Zolle sind auf einem historisch hohen Niveau

EFFEKTIVER ZOLLSATZ DER USA
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¢ Aktuell implementierter Zollsatz (Der Wert basiert auf Schatzungen externer Quellen)

Quellen: Goldman Sachs, J.P. Morgan, SNB, Tax Foundation, The Budget Lab
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Die SNB geht davon aus, dass das Wachstum der Weltwirtschaft uber

die nachsten Quartale verhalten ausfallen wird

BIP-WACHSTUM UND PROGNOSEN DER SNB
Veranderung gegenuber Vorjahr
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Quellen: LSEG Datastream, SNB
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Welche Schweizer Exporte sind von den US-Zollen betroffen?

SCHWEIZER EXPORTE (2024)1
Exporte in die USA
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den Rest
der Welt

1 Ohne Transithandel
2 Situation am 31. Oktober 2025
Quellen: BAZG, SNB
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Die USA sind ein wichtiger Handelspartner fur die Schweiz — die
Zollankundigungen haben in Q2 auf dem Wachstum gelastet

BEITRAGE ZUM EXPORTWACHSTUM NACH

HANDELSPARTNERN BIP-WACHSTUM SCHWEIZ
Quartalsveranderung, nominell Quartalsveranderungen, nicht annualisiert
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US-Dollar hat abgewertet — nominaler und realer Frankenwechselkurs
hat seit Jahresbeginn aufgewertet

FRANKEN VS. US-DOLLAR UND EURO EFFEKTIVE FRANKENWECHSELKURSE
Veranderung seit Jahresbeginn Jan. 2022 =100
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Quellen: Bloomberg, SNB Quelle: SNB
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Die SNB hat den Leitzins unverandert bei 0% belassen —
die Inflation durfte in den kommenden Quartalen leicht ansteigen

BEDINGTE INFLATIONSPROGNOSE SEPTEMBER 2025
Veranderung des Landesindexes der Konsumentenpreise gegenuber Vorjahr
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Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!

© Schweizerische Nationalbank
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