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Grafik 1a

Refinanzierung am Finanzmarkt: Kreditvergabe schafft Kundeneinlagen
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Grafik 1b

Refinanzierung am Finanzmarkt: Kreditverwendung fuhrt zu

Liquiditatsabfluss
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Grafik 1c
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Grafik 2

Der Swapspread als Mass fur die Refinanzierungskosten
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Grafik 3

Zwischen Mitte 2023 und Ende 2024 sanken die Renditen fur
Bankanleihen und Pfandbriefe weniger stark als die Swapsatze
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Grafik 4

Drei Erklarungen fur den Anstieg der Refinanzierungskosten
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Grafik 5

Der Anstieg der Staatsanleihenrenditen relativ zum Swapsatz hat sich
auf den Franken-Kapitalmarkt ubertragen
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Grafik 6

Als Folge der Credit Suisse-Ubernahme hat sich der
Refinanzierungsbedarf am Schweizer Kapitalmarkt erhoht
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Grafik 7

In einem anspruchsvolleren Liquiditatsumfeld haben die Banken ihre
Liquiditatspuffer bewahrt
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Grafik 8

Die erhohte Nachfrage nach langfristigen Geldern hat zu einem Anstieg
der Swapspreads am unbesicherten Geldmarkt gefuhrt
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Grafik 9

Die Banken reagieren auf die Entwicklungen — die erforderlichen
Anpassungsprozesse sind jedoch anspruchsvoll und brauchen Zeit
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Grafik 10

Auch die Hypothekarzinsen sind relativ zum Swapsatz gestiegen

HYPOTHEKAR- UND KAPITALMARKT: SPREADS
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Grafik 11

Die geldpolitische Transmission uber die Kreditmarkte funktioniert
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