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Refinanzierung am Finanzmarkt: Kreditvergabe schafft Kundeneinlagen
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Refinanzierung am Finanzmarkt: Kreditverwendung führt zu 
Liquiditätsabfluss
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Refinanzierung am Finanzmarkt: Unterstützt ein ausgewogenes 
Refinanzierungsprofil
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Refinanzierungs-
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Der Swapspread als Mass für die Refinanzierungskosten 
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Zwischen Mitte 2023 und Ende 2024 sanken die Renditen für 
Bankanleihen und Pfandbriefe weniger stark als die Swapsätze
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Drei Erklärungen für den Anstieg der Refinanzierungskosten
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Der Anstieg der Staatsanleihenrenditen relativ zum Swapsatz hat sich 
auf den Franken-Kapitalmarkt übertragen
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Als Folge der Credit Suisse-Übernahme hat sich der  
Refinanzierungsbedarf am Schweizer Kapitalmarkt erhöht
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In einem anspruchsvolleren Liquiditätsumfeld haben die Banken ihre 
Liquiditätspuffer bewahrt
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Die erhöhte Nachfrage nach langfristigen Geldern hat zu einem Anstieg 
der Swapspreads am unbesicherten Geldmarkt geführt

Q
ue

lle
(n

): 
In

st
im

at
ch

, G
ot

te
x 

Br
ok

er
s,

 B
lo

om
be

rg
, S

N
B

13.11.2025 Refinanzierungskosten der Banken: Jüngste Entwicklungen und geldpolitische Einordnung  |  Petra Tschudin und Thomas Moser  | © Schweizerische Nationalbank11

Grafik 8



Die Banken reagieren auf die Entwicklungen – die erforderlichen  
Anpassungsprozesse sind jedoch anspruchsvoll und brauchen Zeit
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Auch die Hypothekarzinsen sind relativ zum Swapsatz gestiegen
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Die geldpolitische Transmission über die Kreditmärkte funktioniert
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