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Zahlungsbilanz und Auslandvermogen der Schweiz
2. Quartal 2025 und ruckwirkende Revisionen bis 1983

Uberblick 2. Quartal 2025

Im 2. Quartal 2025 belief sich der Leistungsbilanziiberschuss auf 10 Mrd. Franken. Er lag
damit um 15 Mrd. Franken unter dem Vorjahresquartal. Der Riickgang war hauptsédchlich auf
den Warenhandel zuriickzufiihren.

- Der Saldo des Warenhandels ging in erster Linie aufgrund des Goldhandels zu nicht-mone-
taren Zwecken zuriick. Sowohl die Einnahmen wie auch die Ausgaben des Goldhandels
erhohten sich stark, wobei der Anstieg bei den Ausgaben deutlich iberwog. Auch der Tran-
sithandel trug zum Riickgang des Saldos des Warenhandels bei.

- Der im Vergleich zum Vorjahresquartal hohere Ausgabeniiberschuss bei den Primér- und
Sekundéreinkommen trug ebenfalls zum Riickgang des Leistungsbilanzsaldos bei. Hingegen
reduzierte sich der Ausgabeniiberschuss beim Dienstleistungshandel.
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Die in der Kapitalbilanz ausgewiesenen Transaktionen flihrten im 2. Quartal 2025 zu einem
Nettozugang bei den Aktiven von 25 Mrd. Franken und zu einem Nettoabbau bei den Passi-
ven von 16 Mrd. Franken. Der Saldo der Kapitalbilanz belief sich damit auf 41 Mrd. Franken.

- Zum Nettozugang der Aktiven trugen massgeblich die Kdufe von Investoren im Inland bei,
die unter anderem Aktien ausldndischer Emittenten erwarben (Portfolioinvestitionen). Auch
die «Ubrigen Investitionen» und die Wihrungsreserven verzeichneten einen Nettozugang.
Die Direktinvestitionen hingegen wiesen einen Nettoabbau aus.

- Der Nettoabbau auf der Passivseite resultierte zum einen, weil Investoren im Ausland Betei-
ligungskapital aus multinationalen Unternehmen in der Schweiz abzogen (Direktinvestitio-
nen). Zum anderen war der Nettoabbau auf die von Investoren im Ausland gehaltenen und
im 2. Quartal ausgelaufenen SNB-Bills zurilickzufiihren (Portfolioinvestitionen).

Das Nettoauslandvermdgen nahm im 2. Quartal 2025 gegeniiber dem Vorquartal um 9 Mrd.
auf 956 Mrd. Franken zu, weil die Bestdnde der Passiven stérker zuriickgingen als diejenigen
der Aktiven.

- Fiir den Riickgang der Bestinde waren wechselkursbedingte Bewertungsverluste entschei-
dend: Der US-Dollar notierte gegeniiber dem Franken zum Ende des 2. Quartals erheblich
tiefer. Da die Vermogenswerte der Schweiz im Ausland (Aktiven) grosstenteils auf Fremd-
wéhrungen lauten, wirken sich Wechselkursveranderungen dort besonders stark aus.

- Der Bestand der Aktiven nahm um 145 Mrd. auf 5137 Mrd. Franken ab. Dem wechselkurs-
bedingten Bewertungsverlust von rund 263 Mrd. Franken standen preisbedingte Bewer-
tungsgewinne aufgrund der gestiegenen Kurse an den Borsen im Ausland gegeniiber.

- Der Bestand der Passiven sank um 154 Mrd. auf 4182 Mrd. Franken. Neben den wechsel-
kursbedingten Bewertungsverlusten (112 Mrd. Franken) kam es dort auch zu preisbedingten
Bewertungsverlusten; diese entstanden aus den gefallenen Kursen an der Schweizer Borse.
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Revision der Zahlungsbilanz und des Auslandvermadgens

Mit der Publikation der Daten fiir das 2. Quartal 2025 nahm die SNB umfangreiche Revisio-
nen der Daten zur Zahlungsbilanz und zum Auslandvermdgen vor, die bis 1983 zuriickrei-
chen. Die Revision wurde mit der Benchmark-Revision 2025 der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung (VGR) koordiniert."

Die Leistungsbilanz ist am stirksten von den Revisionen betroffen. Neu verfligbare Informati-
onen aus bestehenden und neu erschlossenen Datenquellen, insbesondere von der SNB und
dem Bundesamt fiir Statistik (BFS), wurden in die Leistungsbilanz integriert. Zudem wurden
bedeutende Reihenbriiche, die durch die Einfiihrung der neuen Leistungsbilanzerhebung ver-
ursacht wurden, bereinigt und kleinere methodische Anpassungen vorgenommen. Bei der Ka-
pitalbilanz und dem Auslandvermdgen waren die Revisionen auf neu verfiigbare Informatio-
nen zuriickzufiihren.

Weitere Informationen finden sich in den « » auf dem Datenportal
der SNB.

Weiterfuhrende Informationen

Auf dem Datenportal der SNB sind ausfiihrliche Grafiken und Tabellen zur
und zum der Schweiz verfiigbar. Detaillierte Daten finden Sie in den Da-
tenbestidnden « ».

1 Das Bundesamt fiir Statistik (BFS) und das Staatssekretariat fiir Wirtschaft (SECO) ver6ftentlichen die Ergebnisse der revidierten Volks-

wirtschaftlichen Gesamtrechnung am 29. September 2025.
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