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Le reglement-livraison pour les pensions de titres de la BNS et
les Bons de la BNS restera a T+2 y compris aprés le passage a
T+1

Madame, Monsieur,

Le 11 octobre 2027, conjointement avec I’Union européenne (UE), I’Espace économique
européen (EEE) et le Royaume-Uni, la Suisse devrait raccourcir le cycle de reglement-
livraison standard pour les opérations sur titres (actions, obligations, etc.) négociés sur les
places de négoce et le ramener a un jour ouvrable bancaire (soit T+1). Le 14 novembre 2025,
le Swiss Securities Post-Trade Council (swissSPTC) a publié des recommandations' en vue
de garantir la bonne mise en ceuvre de ce changement normatif en Suisse et au Liechtenstein.

Le 10 novembre 2025, SIX Repo SA a publié un communiqué? annongant que, conformément
aux recommandations du swissSPTC, le cycle de réglement-livraison pour les contrats
standard portant sur des pensions de titres a terme sur le marché suisse resteraient de deux
jours ouvrables bancaires (T+2).

La Banque nationale suisse (BNS) continue de fixer les cycles de réglement-livraison pour ses
pensions de titres en principe sur la base des normes en vigueur sur le marché interbancaire
suisse. Les pensions de titres a terme découlant des appels d’offres actuellement quotidiens
continueront donc d’étre dénouées en principe deux jours ouvrables bancaires (T+2) apres
adjudication, y compris apres le raccourcissement décidé. Comme jusqu’ici, des exceptions
seront toujours possibles pour les jours féri¢s.

Pour ce qui concerne 1I’émission de Bons de la BNS, la Banque nationale prévoit que leur
libération continuerera d’avoir lieu deux jours ouvrables bancaires aprés I’adjudication (T+2).
Comme jusqu’ici, des exceptions seront toujours possibles pour les jours fériés.
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https://www.six-group.com/dam/download/sites/swiss-sptc/t1/swiss-sptc-tf-t1-recommendations-20251114-final-report.pdf
https://www.six-group.com/dam/download/sites/swiss-sptc/t1/market-update-2025-11-10.pdf
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L’ Administration fédérale des finances maintiendra elle aussi les cycles actuels pour
’émission de créances comptables a court terme (CCCT) et d’emprunts de la Confédération®.

Nous appelons tous les acteurs du marché a prendre connaissance en temps utile des
recommandations du swissSPTC et de celles des organes compétents au sein de I’'UE, de
I’EEE et du Royaume-Uni, et a prendre les mesures nécessaires pour assurer la bonne
exécution des changements.

Restant a votre disposition pour tout renseignement complémentaire, nous vous prions
d’agréer, Madame, Monsieur, nos meilleures salutations.

Banque nationale suisse

Christian Ritzmann Oliver Gloede
Responsable de I'unité Négoce Responsable de 1’unité Marché monétaire

3 Voir le Calendrier d’émission des emprunts de la Confédération et des créances comptables a court terme:
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