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Informazioni sull’assetto e sull’implementazione tecnica dello
schema a sostegno del circuito dei pagamenti (SSCP)

1. Scopo

Lo schema a sostegno del circuito dei pagamenti (SSCP) facilitera il regolamento di questi
ultimi e supportera i partecipanti al sistema di pagamento Swiss Interbank Clearing (sistema
SIC) nel superamento di temporanee e impreviste carenze di liquidita. Grazie ad esso le
controparti della Banca nazionale svizzera (BNS) potranno prelevare autonomamente € in
qualsiasi momento liquidita su base garantita.

2. Canali di prelievo

La BNS offre alle controparti due modalita di utilizzo dello schema. Queste si differenziano
sul piano delle condizioni e dell’implementazione tecnica (cfr. tabella 1). La BNS lascia alle

controparti la scelta di ricorrere solo a uno o a entrambi i canali di prelievo previsti
dall’SSCP.

Tabella 1: caratteristiche dello schema a sostegno del circuito dei pagamenti

Schema SSCP

Nota Nota sullo schema a sostegno del circuito dei pagamenti

Canale di Ottenimento di prestiti tramite sistema SIC Operazioni pronti contro termine (PcT)
prelievo

Disponibilita Orari di esercizio del sistema SIC e Contratto «INTRADAY SNB»:

ore 07.30-16.45

e Contratto «TOM Intraday SNB»:
ore 07.30-17.55

Durata Infragiornaliero/overnight Infragiornaliero
Tasso di ¢ Infragiornaliero: 0% 0%
interesse e Overnight: tasso speciale (tasso guida

BNS + 25 punti base, ma come minimo

0%)
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Convenzione di Act/360
calcolo degli

interessi

Periodo di Mensile N/A

interesse

Limite Limite concesso dalla BNS Nessun limite

Garanzie Titoli stanziabili nelle operazioni con la BNS (SNB GC Basket)
Copertura Scarto di garanzia (haircut): uniforme, pari al Margine iniziale: 110%
eccedente 9%

Copertura Costituzione in pegno al momento del prelievo | Trasferimento dei titoli nel quadro

dell’'operazione PcT

Indipendentemente dal canale privilegiato (sistema SIC oppure operazioni PcT), la
partecipazione al SIC con conto giro ¢ imprescindibile per I'utilizzo dell’SSCP. Per il prelievo
tramite operazioni PcT ¢ inoltre necessario il collegamento alla piattaforma di negoziazione
CO:RE di SIX Repo SA.

3. Controparti ammesse

Sono ammesse le controparti che soddisfano le disposizioni attualmente in vigore per la
partecipazione alle operazioni di mercato aperto e a quelle su iniziativa delle controparti
(schema infragiornaliero e schema di rifinanziamento straordinario o SRS). Non si prevedono
adeguamenti delle disposizioni per I’SSCP.

4. Limite

Tramite sistema SIC ¢ possibile prelevare liquidita fino al limite autorizzato dalla BNS su
richiesta della controparte (limite SSCP). Esso deve basarsi sulle esigenze di liquidita della
controparte nel circuito dei pagamenti senza contante.

Tramite operazioni PcT ¢ possibile prelevare liquidita infragiornaliera in quantita illimitata.
Le controparti che intendono ricorrere solamente a questo canale non devono richiedere un
limite SSCP.

5. Applicazione di interessi

Nel quadro dell’SSCP, la liquidita infragiornaliera messa a disposizione delle controparti non
¢ gravata da interessi.

I prelievi effettuati tramite sistema SIC che risultano ancora in essere al passaggio da una
giornata di regolamento all’altra (prelievi overnight) sono soggetti al tasso speciale
consultabile alla pagina

Il tasso di interesse ¢ calcolato su base giornaliera secondo la convenzione in uso sul mercato
monetario (Actual/360). Gli interessi sono addebitati sul conto giro del partecipante I’ultima
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giornata di regolamento (giorno di riferimento) di un mese per il periodo di interesse dello
stesso mese.

6. Procedura

6.1. Prelievi tramite sistema SIC

Le controparti possono prelevare autonomamente liquidita tramite sistema SIC fino al
raggiungimento del loro limite SSCP. I prelievi sono effettuabili in qualsiasi momento
durante gli orari di esercizio del sistema SIC, ovvero 24 ore su 24, 7 giorni su 7.

Per ciascuna controparte con limite SSCP viene aperto nel servizio RTGS del sistema SIC un
conto di regolamento aggiuntivo separato (conto di regolamento SSCP). In questo modo, le
controparti con limite SSCP dispongono di due conti di regolamento nel servizio RTGS. Una
volta che la controparte ha costituito sufficienti garanzie nel deposito di copertura SSCP

(cfr. punto 7.1), la BNS provvede a dotare di liquidita tecnica il conto di regolamento SSCP.
La liquidita disponibile sul conto di regolamento SSCP ¢ definita liquidita «tecnica» poiché
non rientra negli averi a vista della controparte (e generalmente nemmeno nella base
monetaria o negli aggregati monetari secondo la definizione di questi ultimi, disponibile in

, e ).

Per effettuare un prelievo la controparte trasferisce liquidita dal conto di regolamento SSCP al
conto di regolamento RTGS mediante pagamento. In seguito la liquidita puo essere utilizzata
nel servizio RTGS o all’occorrenza spostata sul conto di regolamento IP mediante
trasferimento. Quando la controparte non necessita piu di liquidita, puo ritrasferirla tramite
pagamento dal conto di regolamento RTGS al conto di regolamento SSCP.

I prelievi che non vengono rimborsati entro la stessa giornata di regolamento SIC valgono
automaticamente come prelievi overnight. Questi sono rinnovati in automatico se il rimborso
non avviene entro la fine della successiva giornata di regolamento SIC.

I dettagli riguardanti I’implementazione dell’SSCP nel servizio RTGS saranno resi noti nel
quadro delle Release Notes 2027 sul sistema SIC.

6.2. Prelievi tramite operazioni PcT

Nel quadro dell’SSCP, fra le ore 7.30 e le ore 16.45 la BNS mette a disposizione delle
controparti liquidita infragiornaliera tramite operazioni PcT. A questo scopo essa colloca
un’offerta («quote») sulla piattaforma di negoziazione di SIX Repo SA per il contratto
«INTRADAY SNB» (CH0008257112). La liquidita infragiornaliera per il giorno lavorativo
bancario seguente («TOM Intraday SNB», CH0008257120) viene messa a disposizione,
anch’essa mediante offerta sulla piattaforma di negoziazione, fra le ore 07.30 e le ore 17.55.

I prelievi infragiornalieri devono essere rimborsati entro la fine della giornata di regolamento
SIC.
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7. Copertura

71. Prelievi tramite sistema SIC

Per poter effettuare prelievi tramite sistema SIC, le controparti devono detenere in via
permanente titoli stanziabili nelle operazioni con la BNS (cfr. Nota sui titoli stanziabili nelle
operazioni pronti contro termine della BNS) per un ammontare pari al rispettivo limite SSCP
(dopo applicazione degli scarti di garanzia o haircut) in un deposito di copertura (deposito di
copertura SSCP). A tali titoli viene applicato un haircut uniforme del 9%, il quale sostituisce
la copertura eccedente (110%) attualmente richiesta in relazione al deposito di copertura nel
quadro dell’SRS. Per la gestione dei titoli nel deposito di copertura SSCP viene utilizzato il
servizio TCM di SIX SIS SA.

Generalmente le controparti non possono disporre dei titoli detenuti nel deposito di copertura
SSCP senza il consenso della BNS. Essi servono a garantire i crediti derivanti dai prestiti
della BNS e sono soggetti al diritto di pegno della BNS dal momento del prelievo di liquidita.

Le controparti devono sopperire immediatamente a un’eventuale insufficienza di copertura
del limite SSCP. Fino alla completa reintegrazione della garanzia esse possono prelevare
liquidita al massimo in misura pari al rispettivo limite SSCP dedotto il difetto di copertura.

Diversamente da quanto previsto dall’attuale SRS, i titoli nel deposito di copertura SSCP non
possono essere utilizzati a garanzia di operazioni PcT con la BNS.

Per I’impiego del servizio TCM in relazione all’SSCP decade la Triparty administration fee
come da listino prezzi SIX SIS International Services di SIX SIS SA (disponibile in tedesco e
inglese).

7.2. Prelievi tramite operazioni PcT

I prelievi infragiornalieri effettuati tramite operazioni PcT devono essere costantemente
coperti per almeno il 110% con titoli stanziabili.

8. Documentazione contrattuale SSCP

Nel quadro dell’SSCP i prelievi di liquidita eseguiti tramite sistema SIC sono prestiti garantiti
dalla costituzione in pegno di titoli. Per disciplinare I’ottenimento dei prestiti e la costituzione
in pegno dei titoli devono essere stipulati con la BNS diversi contratti che saranno messi a
disposizione delle controparti a tempo debito.

I prelievi infragiornalieri tramite operazioni PcT sono conclusi e regolati anche nell’ambito
dell’SSCP ai sensi del contratto quadro svizzero per le operazioni pronti contro termine
(versione multilaterale) del 2025.

Inoltre, nel quadro dell’introduzione dell’SSCP verranno adeguate le Direttive della Banca
nazionale svizzera sugli strumenti di politica monetaria e sara necessario apportare diversi
emendamenti alla documentazione contrattuale relativa al sistema SIC nonché alle Condizioni
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generali della BNS. La BNS pubblichera altresi la nuova Nota sullo schema a sostegno del
circuito dei pagamenti (SSCP) contenente informazioni dettagliate sulle condizioni quadro
dell’SSCP.

9. Procedure di backup

Informazioni sulle procedure di backup, attivabili ad esempio in caso di problema
all’infrastruttura, seguiranno in un secondo momento.

10. Entrata in vigore e fase di transizione

L’SSCP entrera in vigore in concomitanza con la release annuale del sistema SIC prevista per
novembre 2027. Lo schema infragiornaliero verra allora cessato poiché i prelievi
infragiornalieri mediante operazioni PcT potranno continuare a essere effettuati anche
nell’ambito dell’SSCP. Lo schema di rifinanziamento straordinario (SRS) verra invece
mantenuto in parallelo per un certo periodo al fine di dare alle controparti il tempo di
adeguarsi all’SSCP. Al termine di questa fase di transizione anche I’SRS verra dismesso. A
quel punto i prelievi overnight a tasso speciale tramite operazioni PcT con la BNS non
saranno piu possibili.

11. Ulteriori informazioni e contatto

Si consiglia alle controparti della BNS che intendano avvalersi dell’SSCP in futuro di
prepararsi alla sua introduzione. La BNS fornira informazioni costantemente aggiornate sul
nuovo schema alla pagina (incluso il presente documento, che verra
all’occorrenza integrato).

Per eventuali domande inerenti all’SSCP le controparti possono scrivere all’indirizzo e-mail
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