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Actualisation des critéres pour I’'admission de titres par la BNS
dans ses pensions (exigences de solvabilité pour
gouvernements centraux)

Mesdames et Messieurs,

La Banque nationale suisse (BNS) a actualisé les critéres pour I’admission de titres dans ses
pensions. L’adaptation porte sur les titres privilégiés non gagés de gouvernements centraux.
Ceux-ci pourront désormais €tre admis méme sans satisfaire aux exigences minimales sur la
notation des titres, a condition que celles sur la notation de 1’émetteur soient remplies.

Cette adaptation permet de garantir I’égalité de traitement entre les titres privilégiés non gagés
de gouvernements centraux qui ont fait I’objet d’une notation et ceux qui n’ont pas fait 1I’objet
d’une notation. Pour ces derniers, la Note sur les titres admis par la BNS dans ses pensions
prévoit en effet la possibilité de recourir a la notation de I’émetteur. Cela permet d’éviter que
des titres privilégiés non gagés de gouvernements centraux soient exclus, quand bien méme la
notation du pays concerné satisferait aux exigences en mati¢re de solvabilité.

Les criteres et conditions que les titres doivent remplir pour figurer sur la liste des titres admis
par la BNS dans ses pensions se trouvent dans les Directives générales de 1a BNS sur ses
instruments de politique monétaire et dans la Note relative a ce sujet (voir www.snb.ch, La
BNS, Mise en ceuvre de la politique monétaire, Les pensions de titres de la BNS, Titres
¢ligibles).

Veuillez agréer, Madame, Monsieur, nos salutations les meilleures.

Banque nationale suisse
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