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Conditions applicables aux sûretés LCT de la FEL 

 

1.  Introduction 

1.1.  But et objet 

Les présentes conditions (ci-après conditions LCT) définissent les exigences relatives aux 

sûretés admises pour l’obtention de liquidités contre des titres (dispositif LCT) dans le cadre 

de la facilité étendue de liquidités (FEL). Elles font partie intégrante du Contrat de mise en 

gage FEL établi entre la constituante et la créancière gagiste. 

1.2.  Champ d’application 

Les conditions LCT régissent la constitution de sûretés par les banques participant au 

dispositif FEL qui ont procédé aux préparatifs nécessaires en vue d’obtenir des liquidités 

contre des titres.  

Elles définissent notamment les exigences applicables aux sûretés et les conditions 

opérationnelles relatives à l’utilisation de ces sûretés par la créancière gagiste pour garantir 

des créances liées à la FEL. 

Ces exigences sont intégrées dans le système informatique de SIX SIS SA par l’intermédiaire 

de la grille des sûretés (collateral schedule) établie par la créancière gagiste et à laquelle la 

constituante a accès. La grille des sûretés prévaut sur les conditions LCT en cas de 

dispositions contraires.  

1.3.  Termes et définitions 

Les termes utilisés dans les conditions LCT sont entendus au sens défini dans le glossaire se 

trouvant à la fin du présent document (voir chiffre 3) ou dans le Contrat de mise en gage FEL. 
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2.  Sûretés admises 

2.1.  Généralités 

Pour l’obtention de liquidités contre des titres, la créancière gagiste accepte uniquement les 

sûretés qui satisfont aux exigences définies dans les dispositions ci-après. 

2.2.  Conditions opérationnelles 

Pour que les titres gagés puissent être utilisés à des fins de couverture, ils doivent être déposés 

auprès de SIX SIS SA ou pouvoir être livrés à SIX SIS SA. La constitution des sûretés 

s’effectue au moyen du système de gestion tripartite (TCM) exploité par SIX SIS SA. 

2.3.  Titres admis 

2.3.1.  Généralités 

La créancière gagiste accepte les titres de créance et les actions qui sont libellés en francs 

suisses ou dans une des monnaies figurant aux tableaux 1 et 2 et pour lesquels il existe une 

valeur de marché actuelle. Les placements indirects tels que les fonds de placement négociés 

en Bourse (ETF) et d’autres placements collectifs de capitaux ne font pas partie des titres 

admis.  

Les propres titres ne sont pas non plus acceptés. Il s’agit (i) des titres émis par la constituante 

elle-même, (ii) des titres émis par une entité détenant une participation importante dans la 

constituante ou dans laquelle la constituante détient une participation importante, (iii) des 

titres émis par une entité dans laquelle une personne détenant une participation importante 

dans la constituante détient également une participation importante. Est considérée comme 

une «participation importante» au sens des présentes conditions, une participation directe ou 

indirecte au moins égale à 20% du capital ou des droits de vote. Les exclusions (ii) et (iii) ne 

s’appliquent ni aux titres adossés à des actifs (voir chiffre 2.3.2), ni aux titres émis par la 

Confédération, ni à ceux émis par la Banque des Lettres de Gage d’Établissements suisses de 

Crédit hypothécaire SA ou par la Centrale de lettres de gage des banques cantonales 

suisses SA.  

Les titres doivent être la propriété pleine et entière de la constituante et aucunement grevés en 

faveur de tiers; ces titres et les droits y associés doivent être exempts de tout droit réel en 

faveur de tiers. La constituante doit avoir la pleine et entière disposition des titres. Elle doit 

être en mesure de constituer sur ceux-ci un droit de gage valable et qui lui soit opposable.  

2.3.2.  Titres de créance 

Les titres de créance admis comprennent les obligations émises par des entités privées et 

publiques, les obligations sécurisées et les titres adossés à des actifs (asset-backed securities). 
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En revanche, les obligations convertibles, les certificats et les produits structurés ne sont pas 

acceptés. 

L’émetteur des obligations, ou sa maison mère, ne doivent pas être une banque suisse. Font 

exception à cette règle les obligations de la Banque des Lettres de Gage d’Établissements 

suisses de Crédit hypothécaire SA et de la Centrale de lettres de gage des banques cantonales 

suisses SA. 

Les obligations doivent au moins avoir la note BBB– (investment grade). Sont prises en 

compte les notations utilisées par SIX SIS SA, à savoir celles des agences Standard & Poor’s, 

Moody’s et Fitch. Dans le cas d’obligations d’État, la note déterminante est celle du pays 

émetteur. Les titres adossés à des actifs doivent quant à eux être notés AAA. La note retenue 

correspond à la plus basse des deux notations, sauf lorsqu’une seule note est disponible. 

Sont également admis les titres figurant sur la liste à laquelle se réfère la Note sur les titres 

admis par la BNS dans ses pensions. 

2.3.3.  Actions 

Les actions admises comme sûretés doivent entrer dans la composition de l’indice MSCI 

World et ne doivent pas avoir été émises par une banque suisse. 

2.4.  Calcul de la valeur de liquidité 

La valeur de liquidité des titres gagés pouvant être prise en compte pour garantir la créance 

correspond à la valeur de marché de ces titres, calculée selon le chiffre 2.5, après application 

des décotes indiquées dans les tableaux figurant au chiffre 2.6. 

2.5.  Détermination de la valeur 

La valeur de marché des titres utilisés comme sûretés dans le cadre du Contrat de mise en 

gage FEL est déterminée par SIX SIS SA au moins deux fois par jour ouvrable bancaire. 

2.6.  Décotes 

Tous les titres gagés sont soumis à une décote minimale de 10%. Celle-ci s’applique 

seulement lorsque le cumul des décotes sur un titre donné est strictement inférieur à 10%, et 

ne s’ajoute pas si les décotes cumulées sont supérieures ou égales à 10% (pas d’effet de 

cumul). 

Pour les titres de créance, la décote appliquée correspond à la somme des décotes liées 

respectivement à la monnaie d’émission, à la durée résiduelle et à la notation. Pour les 

actions, elle correspond à la somme de la décote de base de 20% et de la décote liée à la 

monnaie d’émission. 
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Tableau 1: Décotes applicables aux titres de créance 

 

Tableau 2: Décotes applicables aux actions 
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3.  Glossaire 

Conditions LCT: définition au chiffre 1.1.  

Contrat de mise en gage FEL: Contrat de mise en gage relatif au dispositif Liquidités contre 

titres (LCT), conclu entre la constituante et la créancière. 

Convention-cadre FEL: Convention-cadre de crédit relative à la facilité étendue de liquidités 

(FEL), conclue entre la constituante et la créancière gagiste.  

Jour ouvrable bancaire: tous les jours de la semaine à l’exception des samedis, dimanches et 

jours fériés selon les dates de valeur appliquées par le système SIC. 

Grille des sûretés (collateral schedule): grille intégrée dans les systèmes informatiques de SIX 

SIS SA 

4.  Modifications 

La créancière gagiste peut à tout moment modifier les conditions LCT conformément aux 

dispositions détaillées de la Déclaration de participation FEL. Ces modifications sont 

communiquées à la constituante en la forme écrite (par courriel ou de toute autre manière 

appropriée). 

 




