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Informationen zur Ausgestaltung und technischen Umsetzung
der Fazilitat zur Unterstutzung des Zahlungsverkehrs (FZV)

1. Zweck

Die Fazilitdt zur Unterstiitzung des Zahlungsverkehrs (FZV) wird die Abwicklung des
Zahlungsverkehrs erleichtern und Teilnehmer des Zahlungssystems «Swiss Interbank
Clearing» (SIC-System) bei der kurzfristigen Uberbriickung unerwarteter Liquidititsengpisse
unterstiitzen. Geschéftspartner der Schweizerischen Nationalbank (SNB) werden neu jederzeit
selbstandig Liquiditét auf besicherter Basis beziehen konnen.

2. Bezugskanale

Die SNB stellt ihren Geschiftspartnern zwei Mdoglichkeiten zur Nutzung der FZV zur
Verfiigung. Diese beiden Bezugskanile unterscheiden sich hinsichtlich der Konditionen und
der technischen Umsetzung (siehe Tabelle 1). Die SNB {iberldsst es ithren Geschéftspartnern,
ob sie beide oder nur einen der Kanéle zum Bezug von Liquiditit unter der FZV nutzen
mochten.

Tabelle 1: Eckwerte der Fazilitit zur Unterstiitzung des Zahlungsverkehrs

Fazilitat Fzv

Merkblatt Merkblatt zur Fazilitdt zur Unterstitzung des Zahlungsverkehrs
Bezugskanal Bezug von Darlehen via SIC-System Repogeschaft

Verfiigbarkeit Betriebszeiten des SIC-Systems e Kontrakt «INTRADAY SNB»:

07:30-16:45 Uhr

e Kontrakt «TOM Intraday SNB»:
07:30-17:55 Uhr

Laufzeit Innertags / Overnight Innertags

Zinssatz e Innertags: 0% 0%

e Overnight: Sondersatz (SNB-Leitzins + 25
BP, jedoch mindestens 0%)
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Zinskonvention Act / 360

Zinsabrech- monatlich nia

nungsperiode

Limiten Von der SNB gesprochene Limite unlimitiert

Sicherheiten SNB-repofahige Effekten (SNB GC Basket)

Uberbesiche- Haircuts: uniform, 9% Initial Margin: 110%

rung

Besicherung Verpfandung bei Bezug Titeltransfer im Rahmen des Repogeschafts

Unabhéngig vom bevorzugten Bezugskanal (Bezug via SIC-System oder Bezug via
Repogeschift) ist die SIC-Teilnahme mit Girokonto eine Voraussetzung fiir die Nutzung der
FZV. Fiir Beziige via Repogeschift ist zudem der Anschluss an die Handelsplattform CO:RE
der SIX Repo AG erforderlich.

3. Zugelassene Geschaftspartner

Der Kreis der zugelassenen Geschéftspartner entspricht den heutigen Vorgaben fiir die
Offenmarktoperationen und die stehenden Fazilititen (Innertagsfazilitdt und
Engpassfinanzierungsfazilitit (EFF)). Fiir die FZV sind keine Anpassungen vorgesehen.

4. Limite

Liquiditétsbeziige via SIC-System sind bis zur von der SNB auf Antrag eines
Geschéftspartners bewilligten Limite (FZV-Limite) moglich. Die FZV-Limite soll sich an den
Liquiditdtsbediirfnissen aus dem bargeldlosen Zahlungsverkehr orientieren.

Mittels Repogeschift sind im Rahmen der FZV unlimitierte Innertagsbeziige moglich.
Geschiéftspartner, welche lediglich Innertagsbeziige mittels Repogeschéft tatigen mdchten,
miissen keine FZV-Limite beantragen.

5. Verzinsung

Innertagsliquiditdt wird den Geschiftspartnern im Rahmen der FZV zinslos zur Verfligung
gestellt.

Via SIC-System getitigte Beziige, welche iiber den Wechsel des SIC-Clearingtags noch
ausstehend sind (Overnight-Beziige), werden zum Sondersatz verzinst. Der jeweils geltende
Sondersatz ist auf abrufbar.

Die Berechnung des Zinses erfolgt auf taglicher Basis nach der im Geldmarkt {iblichen Usanz
(Actual/360). Die Zinsbelastung auf dem Girokonto des Teilnehmers erfolgt jeweils am
letzten Clearingtag eines Monats (Stichtag) fiir die Zinsperiode desselben Monats.
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6. Verfahren

6.1. Bezuge via SIC-System

Geschéftspartner konnen Liquiditét bis zur Hohe ihrer FZV-Limite via SIC-System
selbstindig beziehen. Bezilige konnen jederzeit wihrend den Betriebszeiten des SIC-Systems
getitigt werden, d.h. rund um die Uhr und an s@mtlichen Tagen der Woche.

Jedem Geschiftspartner mit FZV-Limite wird im RTGS-Service des SIC-Systems ein
zusitzliches, separates Verrechnungskonto (FZV-Verrechnungskonto) eingerichtet. Somit
werden Geschéftspartner mit FZV-Limite {iber zwei Verrechnungskonten im RTGS-Service
verfligen. Das FZV-Verrechnungskonto wird durch die SNB mit technischer Liquiditat
versorgt, nachdem der Geschiftspartner Sicherheiten in ausreichender Hohe im FZV-
Deckungsdepot (siche Ziffer 7.1.) hinterlegt hat. Die auf dem FZV-Verrechnungskonto
verfiigbare Liquiditit wird als «technische» Liquiditdt bezeichnet, da sie nicht zu den
Sichtguthaben des Geschéftspartners (und generell nicht zur Notenbankgeldmenge oder den
Geldmengenaggregaten gemass ) zahlt.

Um einen Bezug zu titigen, libertrdgt der Geschéftspartner mittels einer Zahlung Liquiditét
von seinem FZV-Verrechnungskonto auf sein RTGS-Verrechnungskonto. Die Liquiditit kann
anschliessend entweder im RTGS-Service genutzt oder bei Bedarf mit einer Ubertragszahlung
an das IP-Verrechnungskonto weiterverschoben werden. Wenn der Geschéftspartner die
Liquiditét nicht mehr benétigt, kann er diese mittels einer Zahlung wieder von seinem RTGS-
Verrechnungskonto zuriick auf sein FZV-Verrechnungskonto {ibertragen.

Beziige, welche nicht innerhalb des gleichen SIC-Clearingtages zuriickbezahlt werden, gelten
automatisch als Overnight-Beziige. Overnight-Beziige werden automatisch verldngert, sofern
die Riickzahlung nicht bis Ende des ndchsten SIC-Clearingtags erfolgt.

Details zur Umsetzung der FZV im RTGS-Service werden im Rahmen der SIC Release Notes
2027 kommuniziert.

6.2. Bezlge via Repogeschaft

Im Rahmen der FZV stellt die SNB zwischen 07.30 Uhr und 16.45 Uhr ihren
Geschéftspartnern Innertagsliquiditét via Repogeschift zur Verfiigung. Hierfiir platziert die
SNB eine entsprechende Quotation auf der Handelsplattform der SIX Repo AG fiir den
Kontrakt «INTRADAY SNB» (CH0008257112). Die Innertagsliquiditit fiir den néchsten
Bankwerktag («TOM INTRADAY SNBy», CH0008257120) wird ebenfalls mittels Quotation
auf der Handelsplattform zwischen 07.30 Uhr und 17.55 Uhr platziert.

Innertagsbeziige miissen bis zum Ende des SIC-Clearingtags zuriickbezahlt werden.
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7. Besicherung

7.1. Bezuge via SIC-System

Um Beziige via SIC-System tétigen zu konnen, miissen Geschiftspartner dauerhaft SNB-
repofahige Effekten (siehe «Merkblatt zu den SNB-repofahigen Effekten») in der Hohe (nach
Haircuts) ihrer FZV-Limite in einem Deckungsdepot (FZV-Deckungsdepot) hinterlegen. Auf
die Effekten im FZV-Deckungsdepot wird ein uniformer Haircut von 9% angewendet (der
Haircut ersetzt die aktuell in Zusammenhang mit dem Deckungsdepot der EFF verlangte
Uberbesicherung von 110%). Fiir die Verwaltung der Effekten im FZV-Deckungsdepot wird
der TCM-Service der SIX SIS AG genutzt.

Geschéftspartner konnen grundséitzlich nicht ohne Zustimmung der SNB iiber Effekten
verfiigen, welche im FZV-Deckungsdepot hinterlegt sind. Diese Effekten dienen der
Besicherung der Darlehensforderungen der SNB und werden zum Zeitpunkt eines
Liquidititsbezugs vom Pfandrecht der SNB erfasst.

Eine Unterdeckung der FZV-Limite muss durch den Geschéftspartner umgehend behoben
werden. Bis zur Behebung der Unterdeckung kénnen Geschiftspartner lediglich Liquiditét in
der Hohe ihrer FZV-Limite abziiglich der Unterdeckung beziehen.

Anders als bei der heutigen EFF konnen Effekten aus dem FZV-Deckungsdepot nicht zur
Besicherung von Repogeschiften mit der SNB verwendet werden.

Fiir die Nutzung des TCM-Services in Zusammenhang mit der FZV entfillt die Triparty
Administration Fee gemadss der «Preisliste SIX SIS International Services» der SIX SIS AG.

7.2. Bezuge via Repogeschaft

Innertagsbeziige mittels Repogeschéft miissen immer zu mindestens 110% mit SNB-
repofahigen Effekten gedeckt sein.

8. FZV-Vertragsdokumentation

Bei den FZV-Beziigen via SIC-System handelt es sich um Darlehen, welche mittels
Verpfandung von Wertschriften besichert werden. Zur Regelung der Darlehensbeziige und der
Verpfandung der Wertschriften miissen verschiedene Vertrage mit der SNB abgeschlossen
werden. Die SNB wird diese den Geschéftspartnern zu gegebener Zeit zur Verfligung stellen.

Innertagsbeziige mittels Repogeschéft werden im Rahmen der FZV weiterhin unter dem
«Schweizer Rahmenvertrag fiir Repo-Geschéfte (Multilaterale Version)» (Version 2025)
abgeschlossen und abgewickelt.

Im Rahmen der Einfiihrung der FZV werden zudem die Richtlinien der SNB iiber das
geldpolitische Instrumentarium angepasst und es bedarf verschiedener Anderungen an der
SIC-Vertragsdokumentation sowie an den Geschéftsbedingungen der SNB. Im Weiteren wird
die SNB ein neues «Merkblatt zur Fazilitit zur Unterstiitzung des Zahlungsverkehrs (FZV)»
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erlassen, welches detaillierte Informationen zu den Rahmenbedingungen der FZV enthalten
wird.

9. Backup-Verfahren

Informationen zu den Backup-Verfahren, welche z.B. bei einem Ausfall der Infrastruktur zum
Zuge kommen, folgen zu einem spéteren Zeitpunkt.

10. Inbetriebnahme und Ubergangsphase

Die FZV wird ihren Betrieb mit dem fiir November 2027 geplanten Jahresrelease des SIC-
Systems aufnehmen. Der Betrieb der heutigen Innertagsfazilitit wird zu diesem Zeitpunkt
eingestellt, da Innertagsbeziige via Repogeschéfte auch unter der FZV unverindert méglich
sein werden. Wihrend einer Ubergangsphase wird neben der FZV die heutige EFF
weiterbetrieben, um den Geschiftspartnern Zeit fiir die Umstellung einzurdumen. Nach dieser
Ubergangsphase wird der Betrieb der EFF ebenfalls eingestellt. Overnight-Liquidititsbeziige
bei der SNB iiber Repogeschifte zum Sondersatz werden dann nicht mehr moglich sein.

11. Weitere Informationen und Kontakt

Geschiftspartner der SNB, welche die FZV in Zukunft nutzen mdchten, wird empfohlen, sich
auf deren Einfithrung vorzubereiten. Informationen zur FZV stellt die SNB laufend auf
zur Verfliigung (u.a. dieses Dokument, welches bei Bedarf ergdnzt wird).

Geschéftspartner konnen sich bei Fragen zur FZV per E-Mail an

wenden.
Anderungshistorie
Datum Anderung:
15.04.2026 Erstpublikation des Dokuments
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