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Osterreich - Schweiz 2:0

Gewonnene Medaillen an Skiweltmeisterschaften

Kaseausfuhr in Tausend Tonnen
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Enge Beziehungen Osterreich - Schweiz

¢ Schweiz = viertwichtigster Abnehmer osterreichischer Exporte
Osterreich = achtwichtigster Abnehmer schweizerischer Exporte

& Schweiz = viertgrosster Auslandinvestor in Osterreich
- Rund 3.4 Mrd. EUR Direktipvestitionen von Schweizer Firmen
- Rund 30°000 Personen in Osterreich bei Schweizer Firmen

& Rund 35’000 Osterreicher in der Schweiz wohnhaft
Rund 6’000 osterreichische Grenzganger in der Schweiz
—> Anstieqg seit Inkrafttreten des Freiziigigkeitsabkommens

¢ Fast 30% der Schulden der privaten Haushalte in Osterreich auf CHF
lautend und Osterreich = zweitwichtigster Auslandemittent am CHF-
Bondmarkt
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Giinstige Prognosen fiir Weltwirtschaft
(Wachstum des BIP in Prozent)

3.6

3.4

[12005 M 2006

USA Eurozone Japan

Quelle: Consensus Economics Inc.



SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK

~Geldpolitik und Konjunktur in der Schweiz” BANQUE NATIONALE SUISSE
BANCA NAZIONALE SVIZZERA 5

Prof. Dr. Thomas J. Jordan BANCA NAZIUNALA SVIZRA
SWISS NATIONAL BANK ES

Grosse Bedeutung der internationalen
Konjunktur fiur die Schweiz

& Exporte von Waren und Destinationen der CH Warenexporte

Dienstleistungen = 46% des CH-BIP iy ,
Osterreich

- Grosser Einfluss der intern. Konjunktur Andere 12% 39
°  Deutschland

Japan 4% 20%

¢ Schweiz stark im EU-Raum integriert:

—
Anteil der EU am gesamten :;i:gg];f/x

Warenexport = 63%

> CH-Zyklus eng mit EU-Zyklus
verbunden Nordamerika
12%

Europaische
Union 63%
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e
BIP-Wachstum in der Schweiz und EWWU

& Parallelverlauf der Konjunktur in Bandbreite der EWWU — Gesamte EWWU
der Schweiz und im Euro-Raum — Schweiz Osterreich

¢ Hoheres Wachstum in Osterreich 40,
als in der Schweiz seit 1999:

14%

- EWWU: 2.2% 12%

~ Osterreich: 2.0% 10% k—

— Schweiz: 1.4% 8%

¢ Ende 2005: Wachstum in der 6%

Schweiz wieder etwas 4% -
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BIP Schweiz: Entwicklung und Ausblick

¢ Spiirbare Verbesserung der CH-
Konjunktur im Verlauf von 2005

— Robuste Auslandnachfrage
— Starker Privatkonsum
- Hohe Bauinvestitionen

¢ Aussichten 2006

— Anhaltend gute Exporte bei
robuster Weltwirtschaft

— Anziehender Privatkonsum, wenn
Verbesserung der Beschaftigung

— Kompensation von nachlassenden
Impulsen bei den
Bauinvestitionen durch steigende
Ausriistungsinvestitionen

> SNB-Prognose fiir reales BIP-
Wachstum 2006: gut 2%

Wachstum der BIP-Komponenten
(YoY, 3.Q. 2005)
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Inflationsentwicklung in der Schweiz

— Gesamtinflation — Kerninflation
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Entwicklung Wechselkurs CHF/EUR

Nominelle Entwicklung des CHF
gegeniiber den EWWU-Wahrungen

— Euro — Deutsche Mark —— Osterreichische Schilling

& Stabilere Wahrungsverhiltnisse S —
fir die Schweiz dank EWWU %
¢ CHF gegeniiber EUR sogar leicht 100
stabiler als friiher gegeniiber DM 110
oder ATS 20
¢ Aber: kein fixer Wechselkurs 130
zwischen CHF und EUR 140
150
60 —4+7 = ——"+———+—t+—+——t—-—
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Vergleich Leitzinsen: EZB und SNB

Friihere und starkere Reaktion der SNB

— SNB: Angestrebter Wert fiir 3M-Libor (linke Skala) =— EZB: Mindestbietungssatz (rechte Skala)
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Rendite von 10-jahrigen Staatsanleihen

— Schweiz (CHF) — Deutschland (EUR) M Differenz
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Inflationsprognose der SNB: Dezember 2005

Veranderung KPI gegeniiber Vorjahr (Annahme: konstanter Leitzins von 1%)
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3M-Libor: Spot und Futures Zinssatze

— CHF —EUR
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Fazit

¢ Giinstige Perspektiven fiir Weltwirtschaft in 2006
¢ Optimistischer Konjunkturausblick 2006 fiir die Schweiz

¢ Weitere Normalisierung der Geldpolitik der SNB bei
Bestatigung des Aufschwungs

& Risiken: Abrupte Anderungen bei Olpreis, Wechselkursen und
langfristigen Zinssatzen
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