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Geld- und Kapitalmarktsätze (Monatsende)
Taux d’intérêt sur les marchés de l’argent et des capitaux (fin de mois)
Money and capital market rates (end of month)
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1 2 3 4 5

2010 11 0.04 0.14 0.17 0.24 0.53
2010 12 0.04 0.14 0.17 0.24 0.52

2011 01 0.04 0.14 0.17 0.24 0.52
2011 02 0.04 0.14 0.17 0.24 0.53
2011 03 0.04 0.14 0.18 0.26 0.56

2011 04 0.04 0.14 0.19 0.26 0.56
2011 05 0.09 0.13 0.18 0.25 0.54
2011 06 0.09 0.13 0.18 0.24 0.54

2011 07 0.05 0.13 0.18 0.24 0.53
2011 08 – 0.29 — 0.01 0.05 0.29
2011 09 0.02 0.01 0.02 0.07 0.30

2011 10 0.05 0.02 0.04 0.09 0.31
2011 11 0.05 0.03 0.05 0.10 0.33
2011 12 0.07 0.03 0.05 0.09 0.33

2012 01 0.01 0.05 0.07 0.12 0.34
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Renditen von Obligationen der Eidgenossenschaft – Kassazinssätze 1
Rendements d’obligations de la Confédération – Taux d’intérêt au comptant 1
Yields  of the Confederation bonds – Yields on pure discount papers 1
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2010 11 0.48 0.46 0.58 0.76 0.96 1.13 1.27 1.39 1.48 1.56 1.91 2.03
2010 12 0.44 0.45 0.63 0.87 1.09 1.27 1.41 1.52 1.60 1.67 1.99 2.10

2011 01 0.43 0.61 0.81 1.03 1.23 1.40 1.54 1.65 1.74 1.82 2.16 2.28
2011 02 0.37 0.62 0.86 1.07 1.25 1.42 1.57 1.69 1.80 1.90 2.24 2.14
2011 03 0.42 0.70 0.95 1.16 1.35 1.50 1.64 1.75 1.85 1.93 2.26 2.21

2011 04 0.48 0.76 1.00 1.22 1.42 1.59 1.74 1.87 1.99 2.08 2.47 2.38
2011 05 0.34 0.59 0.82 1.02 1.21 1.37 1.52 1.64 1.75 1.85 2.26 2.21
2011 06 0.35 0.35 0.51 0.75 1.00 1.21 1.39 1.53 1.65 1.74 2.17 2.31

2011 07 0.32 0.22 0.31 0.51 0.74 0.94 1.10 1.24 1.35 1.44 1.85 1.99
2011 08 0.05 0.16 0.29 0.43 0.57 0.71 0.83 0.94 1.05 1.13 1.55 1.60
2011 09 0.14 0.06 0.10 0.23 0.39 0.55 0.70 0.82 0.92 1.00 1.40 1.53

2011 10 0.13 0.02 0.07 0.23 0.42 0.60 0.76 0.89 0.99 1.08 1.49 1.63
2011 11 0.15 0.00 0.02 0.15 0.33 0.49 0.64 0.76 0.86 0.95 1.33 1.46
2011 12 0.16 0.01 – 0.01 0.07 0.20 0.34 0.46 0.57 0.66 0.74 1.11 1.23

2012 01 0.19 0.10 0.08 0.15 0.25 0.36 0.47 0.57 0.66 0.74 1.10 1.23

1 Bei diesen Renditen handelt es sich um sogenannte Kassazinssätze. Als Kassazinssätze werden Renditen von reinen Diskontpapieren bezeichnet. Die Schätzung 
der Kassazinssätze bzw. der Fälligkeits-/Zinsstruktur erfolgt unter Verwendung des erweiterten Nelson/Siegel-Verfahrens (vgl. Textteil des Statistischen Monatshefts
August 2000, bzw. Februar 2001).
Ces rendements sont ce qu’on appelle des taux d’intérêt au comptant. Par taux d‘intérêt au comptant on entend des rendements de papiers à intérêts précomptés.
L‘estimation des taux d‘intérêt au comptant et de la structure des taux selon les échéances est faite à l‘aide de la méthode Nelson/Siegel étendue (voir commentaire 
publié dans le Bulletin mensuel de statistiques économiques, numéros d‘août 2000 et de février 2001).
These yields are so-called spot interest rates. Yields on pure discount paper are designated spot interest rates. Spot interest rates and/or the maturity/interest rate 
structure are estimated with the aid of the extended Nelson/Siegel procedure (cf. text of the Statistical Monthly Bulletin August 2000 and February 2001 respectively).
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