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1 Anlage der Aktiven
1.1 Grundlagen

Die Aktiven der Nationalbank bestehen im Wesentlichen aus den Devi-
sen- und Goldreserven sowie den Finanzaktiven in Franken (Wertpapieren sowie
Forderungen aus Repo-Geschaften). Sie bilden einen Bestandteil des schweize-
rischen Volksvermogens und erfiillen wichtige geld- und wahrungspolitische
Funktionen. Ihre Zusammensetzung wird hauptsachlich durch die geltende
Wahrungsordnung sowie die Bediirfnisse der Geldpolitik bestimmt.

Ein betrdchtlicher Teil der Aktiven der Nationalbank dient unmittelbar
der Durchfiihrung der Geldpolitik. Fiir die Versorgung der Wirtschaft mit Noten-
bankgeld und die Steuerung der Geldmarktzinsen kauft die Nationalbank von
den Banken voriibergehend Wertpapiere (Repos) oder Devisen (Swaps). Im
Jahre 2002 erfolgte die geldpolitische Steuerung ausschliesslich durch Repo-
Geschéfte.

Als Wahrungsreserven gelten jene Aktiven der Nationalbank, die fiir
internationale Zahlungszwecke verwendet werden kdnnen, insbesondere Devi-
senreserven und Gold. Die Nationalbank kann jederzeit Devisenreserven gegen
Franken verkaufen, um den Aussenwert des Frankens zu stiitzen. Der monetdre
Goldbestand der Nationalbank tragt dazu bei, dass die Schweiz in Notlagen
gegeniiber dem Ausland zahlungsfahig bleibt.

Seit dem Friihjahr 2000 verkauft die Nationalbank den fiir geld- und
wahrungspolitische Zwecke nicht mehr benétigten Teil der Goldreserven (vgl.
93. Geschaftshericht, Seite 51). Der Verkauf erfolgt im Rahmen des Abkommens
zwischen 15 europdischen Zentralbanken vom September 1999, das die Grund-
lage der jahrlichen Verkaufskontingente bildet. Die Erlose aus den Goldverkaufen
werden gesondert bewirtschaftet, aber nicht separat ausgewiesen, da sie kein
Sondervermdgen im juristischen Sinne darstellen.
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Wesen und Zweck der
Nationalbankaktiven

Rolle der Aktiven im Rahmen

der Geldpolitik

Devisenreserven und Gold

Freie Aktiven

Struktur der
Nationalbankaktiven
in Prozent

Gold 27

Devisenreserven 44

Ubrige Fremdwahrungs-
aktiven 3

Inldndische Finanzaktiven 24
Ubrige Inlandaktiven 1

Total: 116 Mrd. Franken.
Bilanzwerte, Durchschnitt



Spielraum fiir die
Bewirtschaftung der Aktiven

Anlagegrundsatze

Dreistufiger
Anlageentscheidungsprozess

Monetdre Devisenreserven
nach Schuldnern

(ohne freie Aktiven)

in Prozent

Staatspapiere 79

Wertpapiere mit indirekter
Staatsgarantie 8

Wéhrungs-
institutionen 3

Banken 10

Total: 42,9 Mrd. Franken.
Ende 2002
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Das Nationalbankgesetz bestimmt sowohl den Kreis der Aktiven, welche
die Nationalbank erwerben darf, als auch die Instrumente, die sie zu deren
Bewirtschaftung einsetzen kann. Im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften, der
intern festgesetzten Risikogrenzen und der Erfordernisse ihres geld- und
wahrungspolitischen Auftrags bewirtschaftet die Nationalbank ihre Aktiven
moglichst ertragreich.

1.2 Monetare Devisenreserven

Die Nationalbank legt ihre monetdren Devisenreserven — d.h. die Fremd-
wahrungsanlagen ohne den Teil, der den freien Aktiven (siehe Seite 55) zugeord-
net ist — zur Hauptsache in sicheren und liquiden Wertpapieren sowie zu einem
kleinen Teil in Festgeldanlagen bei auslandischen Banken an. Sie achtet darauf,
dass sie die Anlagen notigenfalls kurzfristig und ohne grdssere Kurseinbussen
verkaufen kann. Gemdss Nationalbankgesetz kdnnen handelbare Schuldver-
schreibungen ausldndischer Staaten, internationaler Organisationen und aus-
l@ndischer Banken erworben werden. Auf die Absicherung des Wahrungsrisikos
auf den Devisenreserven wird verzichtet, da damit deren Einsatzfahigkeit im
Interventions- oder Krisenfall eingeschrankt ware.

Das Direktorium legt die anlagepolitischen Richtlinien fest, innerhalb
derer ein internes Anlagekomitee die detaillierte Wahrungsallokation und das
zuldssige Zinsrisiko bestimmt. Das Portfoliomanagement der Nationalbank
orientiert sich bei jeder einzelnen Wahrung an einem Referenzportefeuille.
Der Bewirtschaftungserfolg der Portfolios wird an der Rendite dieser Referenz-
portefeuilles gemessen.

Monetdre Devisenreserven
nach Wéhrungen

(ohne freie Aktiven)

in Prozent

US-Dollar 40

Kanadischer Dollar 2

Euro 48

Danische Krone 4

Britisches Pfund 6

Total: 42,9 Mrd. Franken.
Ende 2002
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Im Jahre 2002 wurden die Devisenreserven zugunsten einer Erhéhung
des Repo-Bestandes um rund 1,6 Mrd. Franken reduziert. Die Duration (durch-
schnittliche Kapitalbindungsdauer) der Devisenreserven wurde zu Beginn des
Jahres von vier auf fiinf Jahre verlangert. Dies wirkte sich im Umfeld sinkender
Zinsen positiv auf das Ergebnis aus. Die Yen-Anlagen wurden aufgeldst. Zur
Steuerung der Duration setzte die Nationalbank neben Futures auch Zinsswaps
ein. Insgesamt rentierten die monetdren Devisenreserven mit 0,4 %, verglichen
mit 5,2% im Vorjahr. Ihr Stand betrug Ende 2002 42,9 Mrd. Franken und lag
damit 0,7 Mrd. unter dem Vorjahreswert.

Jahresergebnis monetdre Devisenanlagen Renditen in Prozent

2000 2001 2002

lokale Franken | lokale Franken | lokale Franken
Wahrungsportefeuille Wahrung Wahrung Wahrung
US-Dollar 10,1 12,6 6,3 9,1 121 -7,3
Euro 6,0 0,7 5,7 2,7 9,2 71
Yen 1,0 -8,1 1,9 -8,6 - -
Britisches Pfund 8,6 2,8 5,7 5,0 8,3 -9,3
Dénische Krone 5,5 -0,2 5,6 3,0 9,4 7,5
Kanadischer Dollar 7,9 6,9 79 4,0 8,7 0,2
Gesamte Devisenreserven 5,8 5,2 0,4

Externe Vermdgensverwalter bewirtschafteten Ende 2002 9,7 % der Devi-
senreserven. Die Verwaltungsmandate erschliessen Anlagesegmente wie hypothe-
karisch gesicherte Wertpapiere in den USA und internationale Obligationen-Porte-
feuilles. Die Geschaftsabwicklung fiir die extern verwalteten Devisenreserven
erfolgt durch eine spezialisierte Depotbank.
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-ergebnis

Einsatz externer
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unternehmen



Anlagegrundsdtze

Anlageergebnis

Anlagegrundsdtze

N

Franken-Wertschriften

nach Schuldnern

(ohne freie Aktiven)

in Prozent

Bund 25
Kantone 9

Gemeinden 5

Pfandbriefinstitute 17

Banken 9

1.3 Franken-Obligationen

Die Nationalbank halt einen Teil ihrer Aktiven in Franken-Obligationen.
Sie bewirtschaftet dieses Portefeuille unter der Einschrankung, dass die Anlage-
entscheide die Geldpolitik weder stéren noch von ihr profitieren diirfen. Sie ver-
folgt daher eine passive Anlagepolitik, indem sie einen fiir den Markt reprasen-
tativen Index filir Franken-Anleihen nachbildet. Der Index beriicksichtigt alle
vom Nationalbankgesetz zugelassenen Schuldner: Bund, Kantone und Gemein-
den, in- und ausldndische Banken und Pfandbriefinstitutionen, auslandische
Staaten sowie internationale Organisationen.

Ende 2002 betrug der Marktwert des Portefeuilles — ohne den Teil, der
den freien Aktiven zugeordnet ist — 6,0 Mrd. Franken, verglichen mit 5,5 Mrd. im
Vorjahr. Mit 4,6 Jahren entsprach die Duration des Portefeuilles derjenigen des
Benchmarks. Aufgrund des Zinsriickgangs war die Rendite des Portefeuilles mit
10,0% deutlich hoher als im Vorjahr (4,3 %).

1.4 Goldleihe und Goldreserven

Das Goldabkommen vom September 1999 zwischen 15 europdischen Zen-
tralbanken verpflichtet die Nationalbank, ihr Goldleihgeschaft auf den damaligen
Stand von 328 Tonnen zu begrenzen. Ende 2002 betrug der Bestand an ausgelie-
henem Gold 254,6 Tonnen. Gegenparteien der Nationalbank sind rund zwanzig
in- und ausldndische Finanzinstitute. Sie entschidigen die voriibergehende Uber-
lassung des Goldes mit einem Zins.

Internationale Organisationen 8
Auslandische Schuldner 27
Total: 6,0 Mrd. Franken.

Ende 2002
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Einen Teil der Goldleihgeschafte schliesst die Nationalbank gegen
Hinterlage von Wertpapieren als Sicherheit ab. Solche Hinterlagen senken das
Kreditrisiko deutlich, reduzieren jedoch gleichzeitig den Ertrag. Ende 2002
waren 37,7 % aller Goldleihgeschafte durch Wertpapierhinterlagen gesichert. Die
gedeckten Goldleihgeschafte konzentrierten sich auf Laufzeiten zwischen einem
und fiinf Jahren.

Im Jahre 2002 erzielte die Nationalbank mit der Goldleihe eine Rendite
von 1,2%. Der starke Riickgang der kurzfristigen Goldleihraten veranlasste sie,
ihr Portefeuille an ungedeckten Leihgeschédften zu reduzieren. Am Jahresende
betrug die durchschnittliche Restlaufzeit des Goldleihportfolios 12,3 Monate.

1.5 Freie Aktiven

Am 22. September 2002 lehnten Volk und Stande sowohl die Goldinitia-
tive als auch den Gegenvorschlag der Bundesversammlung ab (siehe Seite 47).
Der fiir geld- und wahrungspolitische Zwecke nicht mehr bendtigte Teil der Gold-
reserven bleibt daher vorerst in der Hand der Nationalbank, wird jedoch weiter-
hin sukzessive verkauft. Der Erlds aus diesen Verkdufen wird in verschiedene
Finanzanlagen investiert, die getrennt von den Wahrungsreserven verwaltet
werden. Der Anlageprozess ist dhnlich strukturiert wie bei den Devisenreserven.
Im Rahmen der vom Direktorium festgelegten Anlagestrategie bestimmt ein
interner Steuerungsausschuss die detaillierten Anlagerichtlinien und Bewirt-
schaftungsmassnahmen. Der Bewirtschaftungserfolg wird an der Rendite von
Referenzportefeuilles gemessen.

Im Jahre 2002 verkaufte die Nationalbank 281,9 Tonnen Gold zum
Durchschnittspreis von 310,3 Dollar pro Unze. Der Erls betrug 4,4 Mrd. Franken.
Von den vorgesehenen 1300 Tonnen waren damit bis zum Jahresende 673,5 Ton-
nen verkauft. Die Verkdufe erfolgten regelmassig und in Mengen, die den Markt
so weit wie moglich schonten.

Die Mdglichkeiten, den weiteren zum Verkauf vorgesehenen Goldbestand
gegen eine ungiinstige Entwicklung des Goldpreises in Franken zu schiitzen, sind
durch das Goldabkommen vom September 1999 stark eingeschrankt. Die Natio-
nalbank darf daher das Goldpreisrisiko nicht mit derivativen Instrumenten
absichern. Sie kann jedoch das Wahrungsrisiko auf den kiinftigen, in Dollar an-
fallenden Golderldsen reduzieren. Aus diesem Grunde tétigte sie Dollar-Termin-
verkdufe gegen Franken und Euro in einem Ausmass von 35% der zukiinftigen
Dollarerldse. Im Jahre 2002 ergab sich infolge des Riickgangs des Dollarkurses
aus den Absicherungsgeschaften ein Gewinn in der Héhe von 741,3 Mio. Franken,
nach einem Verlust von 317,0 Mio. im Vorjahr.
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Anlage der Erlose aus dem
Goldverkauf

Stand der freien Aktiven
am Jahresende

Zweck des
Risikomanagements

Marktwert der
freien Aktiven
in Prozent

Gold (zum Verkauf
vorgesehen) 46

Anlagen in
Fremdwahrungen
und Franken 54

Total: 21,0 Mrd. Franken.
Ende 2002
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Die Erlose aus den Goldverkdufen werden ausschliesslich bei Schuldnern
sehr guter Bonitdt angelegt. Das Portefeuille besteht hauptsachlich aus Obli-
gationen offentlich-rechtlicher Institutionen sowie zu einem kleinen Teil aus
Festgeldern bei in- und ausldndischen Banken. Ende 2002 bestanden 11% des
Anlageportefeuilles aus Obligationen in Franken; weitere 57% waren gegen
Wahrungsrisiken abgesichert. Das {ibrige Portefeuille war in Euro (21%),
US-Dollar (4%) und anderen Wahrungen (7%) angelegt. Die Duration des
Portefeuilles betrug 3 Jahre. Netto wurde eine Rendite von 5,2% erzielt.

Ende 2002 betrug der Marktwert der freien Aktiven 21,0 Mrd. Franken.
Davon entfielen 9,7 Mrd. auf das weitere zum Verkauf vorgesehene Gold sowie
insgesamt 11,0 Mrd. auf die Anlagen in Devisen und Franken. Der Marktwert der
freien Aktiven lag 0,7 Mrd. Franken iiber der Riickstellung fiir die Abtretung der
freien Aktiven in Hohe von 20,3 Mrd. Franken. Die Differenz riihrt daher, dass der
Ertrag aus der Bewirtschaftung der Goldverkaufserlose nicht dieser Riickstellung
zugerechnet wird.

1.6 Risikomanagement

Das Risikomanagement erfasst, beurteilt, begrenzt und iiberwacht alle
massgeblichen finanziellen Risiken, welche die Nationalbank durch ihre Aktivi-
taten auf den Geld- und Kapitalmarkten eingeht. Im Zentrum des Risikomanage-
ments stehen jene Aktiven, die unter Ertragsgesichtspunkten bewirtschaftet
werden, namentlich die Devisenreserven und die freien Aktiven. Von ausschlag-
gebender Bedeutung sind die Marktrisiken, d.h. Wahrungs-, Goldpreis- und Zins-
risiken. Daneben geht die Nationalbank im Rahmen ihrer Anlage- und der Geld-
politik auch gewisse Kreditrisiken ein. Die Anlagen beschranken sich auf
Schuldner mit iiberdurchschnittlicher Bonitdt. Die Risikomessung beruht auf
gdngigen Risikokennziffern und Verfahren. Bei den Marktrisiken stehen Sensiti-
vitdts- und Value-at-Risk-Analysen im Vordergrund, bei den Kreditrisiken 6ffent-
lich zugdngliche Rating-Informationen.
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Die Risikobegrenzung erfolgt iiber ein System von Richtlinien und Limi-
ten. Die strategischen Vorgaben fiir das Marktrisiko werden vom Direktorium
festgelegt, jene fiir das Kreditrisiko von den Bankbehdrden. Ein internes Risiko-
komitee setzt die Vorgaben in konkrete Richtlinien um und steuert den Uberwa-
chungsprozess. Die Einhaltung der Richtlinien und Limiten wird systematisch
iberwacht. Die Ergebnisse der Risikoliberwachung werden direkt den zustandi-
gen Linien- und Aufsichtsinstanzen der Nationalbank gemeldet. Die Oberauf-
sicht liegt beim Bankrat, wobei eine Zweierdelegation des Bankausschusses spe-
ziell fiir die Risikoaufsicht zustandig ist.

Im Jahre 2002 nahm die Nationalbank in der Anlagepolitik leichte Ande-
rungen vor. Mit der Verldngerung der Duration der Devisenreserven von 4 auf
5 Jahre zu Beginn des Jahres wurden mehr Zinsrisiken in Kauf genommen. Gleich-
zeitig wurden die in Yen gehaltenen Devisenreserven zugunsten von Euro und
US-Dollar aufgelost. Im Jahresverlauf wurden die Kreditrisiken reduziert, indem
die Limiten flir Bankanlagen und fiir Anlagen bei den grossen amerikanischen
Hypothekarinstituten vermindert wurden. Im Risikoprofil der Aktiven ergab sich
eine leichte Verschiebung, indem sich der Anteil der Zinsrisiken am Gesamtrisiko
etwas erhohte. Der iiberwiegende Teil des Gesamtrisikos stammte jedoch weiterhin
von Wechselkursen und Goldpreis.

Die Ertragsschwankungen waren im Vergleich zum Vorjahr insgesamt
hoher. Inshesondere der Goldpreis und die Preise der Anleihen schwankten stdr-
ker als im Vorjahr. Der deutliche Renditeriickgang an den Obligationenmarkten
fiihrte zu Kursgewinnen auf den Anlagen. Auch der Goldpreis in Franken stieg an.
Dagegen resultierten auf allen Anlagewdhrungen Verluste, die deutlichsten im
Dollar. Wahrend es die Rolle der Nationalbank erfordert, das Wahrungsrisiko auf
den monetdren Devisenreserven ungedeckt zu belassen, wurde dieses Risiko bei
den freien Aktiven durch Devisentermingeschdfte stark eingeddmmt. Im Ver-
gleich zum Vorjahr wurde der Absicherungsgrad erhoht, so dass der Dollarkurs-
riickgang das Anlageergebnis der freien Aktiven nur geringfiigig beeinflusste.
Das Gesamtrisiko der freien Aktiven wurde dominiert durch das Preisrisiko auf
den noch unverkauften Goldbestdnden, trotz der teilweisen Absicherung des
darin enthaltenen Dollarrisikos.

Liquiditdtsrisiken begegnet die Nationalbank, indem sie den grossten
Teil ihrer Anlagen in den weltweit liquidesten Wahrungen und Anlagemarkten
halt. Damit ist das Liquiditatsrisiko {iber die wichtigsten Markte diversifiziert.
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2 Zahlungsverkehr
2.1 Grundlagen

Die Haupttrdger des schweizerischen Zahlungsverkehrs sind die Natio-
nalbank, die Banken und die Post. Die Nationalbank versorgt die Volkswirtschaft
iiber das Bankensystem und die Post mit Bargeld. Zustandig fiir die operative
Abwicklung des elektronischen Zahlungsverkehrs sind die Telekurs-Gruppe (ein
Gemeinschaftsunternehmen der Banken) sowie die Post. Die Nationalbank {iber-
wacht das Swiss Interbank Clearing (SIC) und fiihrt in diesem System die Konten
der Teilnehmer. Das SIC ist das wichtigste Zahlungssystem in der Schweiz. Es
wickelt von Grossbetragszahlungen bis zum Massenzahlungsverkehr nahezu alle
Interbankverpflichtungen ab. Das SIC wird laufend den aktuellen Bedirfnissen
angepasst.

2.2 Bargeldloser Zahlungsverkehr

Ende 2002 zahlte das SIC 314 Teilnehmer, verglichen mit 313 Teilneh-
mern Ende 2001. Im Jahre 2002 wurden durchschnittlich 705000 Zahlungen pro
Tag in der Hohe von 180 Mrd. Franken abgewickelt. Dies sind 61000 Zahlungen
mehr, jedoch 2 Mrd. Franken weniger als im Vorjahr.

Zahlungsstrome im SIC

1998 1999 2000 2001 2002
Transaktionen pro Tag in Tausend
Durchschnitt 529 556 596 644 705
Maximum 1323 1384 1821 2078 1874

Betragsvolumen pro Tag in Mrd. Franken
Durchschnitt 182 170 178 182 180
Maximum 270 296 291 274 270

Liquiditatshaltung pro Tag Durchschnitt in Mio. Franken

Giroguthaben (Tagesende) 3710 3503 3336 3339 3327
Intraday-Kredite 2221 2074 2566 3897

58 Weitere Notenbankaufgaben 2002



SNB

Mrd. Franken

Tageswerte.

CLS: Continuous Linked
Settlement System
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Das Betragsvolumen der Massenzahlungen im SIC belief sich im Jahre
2002 auf 0,7 % des gesamten Umsatzes im SIC. Erbracht wurden folgende Inter-
bankdienstleistungen: Datentrdgeraustausch (DTA), Lastschriftenverfahren (LSV),
Bancomat-Beziige, EFTPOS-Zahlungen (Debitkartenzahlungen), Check-Zahlun-
gen, Tancomat-Zahlungen und CASH-Beziige.

Um {iber einen Zugang zum Euro-Zahlungssystem TARGET (Trans-Euro-
pean Automated Real-time Gross settlement Express Transfer) zu verfiigen,
betreiben die Schweizer Banken und die Post eine spezielle Clearingbank in
Frankfurt, die Swiss Euro Clearing Bank (SECB). Die SECB betreibt das Zahlungs-
system euroSIC, das dhnlich wie das SIC System aufgebaut ist. Uber diese Bank
wickeln die meisten Schweizer Banken und die Post ihre Uberweisungen in Euro
ab. Das Betragsvolumen nahm im Jahre 2002 leicht zu und betrug im Durch-
schnitt 1,7 Mrd. Euro pro Tag, verglichen mit 1,5 Mrd. im Vorjahr. Die Anzahl der
euroSIC-Zahlungen stieg auf 1,6 Mio. Zahlungen; davon waren rund 40% grenz-
iiberschreitende Zahlungen.

Im September 2002 nahm das Continuous Linked Settlement (CLS) Sys-
tem den Betrieb auf. CLS ist ein globales Zahlungssystem, das beide Seiten einer
Devisentransaktion Zug-um-Zug abwickelt und damit bestehende Erfiillungs-
risiken eliminiert. Die Abwicklung von Frankenbetrdgen im CLS wird {iber eine
direkte Verbindung zwischen SIC und der CLS Bank, der Betreiberin des CLS
Systems, ermdglicht. Zwischen Oktober und Dezember wurden durchschnittlich
1418 Transaktionen pro Tag mit einem Gesamtwert von 20,5 Mrd. Franken pro Tag
abgewickelt.
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2.3 Bargeldversorgung

Der Notenumlauf stieg im Jahre 2002 gegeniiber dem Vorjahr wiederum
deutlich an. Die prozentuale Zunahme fiel im vierten Quartal am geringsten
aus, was auf die im Vorjahr infolge der Einfiihrung des Euro-Bargeldes iiberhohten
Werte zuriickzufiihren ist. Im Jahresdurchschnitt betrug der Notenumlauf 35,1 Mrd.
Franken und iibertraf damit den Vorjahreswert um 6,4 %. Besonders der Umlauf der
zwei grossten Notenabschnitte bewegte sich auf sehr hohem Niveau. Der durch-
schnittliche Miinzumlauf lag mit 2,3 Mrd. Franken auf der Hohe des Vorjahres.

Die Nationalbank setzte 114,0 Mio. druckfrische Banknoten im Nominal-
wert von insgesamt 7,9 Mrd. Franken in Umlauf. Sie vernichtete 116,6 Mio.
beschadigte oder zuriickgerufene Noten im Nominalwert von 8,5 Mrd. Franken.

Die Bankstellen der Nationalbank verzeichneten eine Zunahme der wert-
massigen Kassenumsatze von 8,6% auf 135,8 Mrd. Franken. Sie nahmen rund
448 Mio. oder 16,7 % mehr Noten entgegen als im Vorjahr und priiften sie auf
Echtheit und Qualitdt. Die Umsatzzunahme ist auf eine Erhdhung der Transaktio-
nen mit den im Markt tatigen Bargeldverarbeitern zuriickzufiihren. Dabei han-
delt es sich um spezialisierte Unternehmen, die sich im Auftrag von Dritten der
Sortierung und Verteilung von Bargeld annehmen.

Die Reorganisation der Bargeldverarbeitung der Post sowie die schweiz-
weite Tatigkeit der Bargeldverarbeiter vermindern die Bargeldumsatze des Agen-
turnetzes und der Korrespondenten, die fiir die lokale Entgegennahme und Aus-
gabe von Banknoten und Miinzen zur Verfligung stehen. Daher wurden per Ende
2002 die Agenturen in Weinfelden und Bellinzona aufgehoben. Immer mehr
Finanzinstitutionen, die zum direkten Verkehr mit der Nationalbank berechtigt
sind, lagern ihre Bargeldtatigkeiten an Bargeldverarbeiter aus. Diese konzentrie-
ren ihre Verarbeitung meist in den Agglomerationen Ziirich, Bern oder Genf und
bevorzugen den Verkehr mit den dortigen Kassen der Nationalbank. Die Bank-
stellen Bern, Genf und Ziirich verzeichneten daher wachsende Noteneingdnge,
wahrend in Lugano weniger Noten als im Vorjahr eingezahlt wurden.

Bei der Verarbeitung der eingegangenen Banknoten stellte die National-
bank 342 (Vorjahr: 504) Félschungen sicher und {ibergab diese der Polizei. Ins-
gesamt wurde in der Schweiz rund das Zehnfache an Falschungen schweizeri-
scher Banknoten registriert.
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3 Statistik

Die Nationalbank erhebt bei Banken, Effektenhandlern, Anlagefonds und
weiteren Unternehmen statistische Angaben, die sie zur Erfiillung ihres Auftrages
bendtigt. Die Daten dienen insbesondere der geld- und wahrungspolitischen Ana-
lyse, der Konjunkturbeobachtung und -prognose, der Analyse der Systemstabi-
litdt sowie der Beobachtung der Entwicklungen auf den Finanzmarkten. Die Natio-
nalbank erstellt Statistiken liber die Bankbilanzen und andere wichtige Aspekte
des Bankgeschaftes, insbesondere iiber die Kredittatigkeit, die von Banken fiir
Nichtbanken verwalteten Wertpapierdepots sowie den Zahlungsverkehr. Ausser-
dem sammelt die Nationalbank Informationen iiber die Geld- und Kapitalmarkte,
vor allem iiber die kurz- und langfristigen Zinssdtze und das Emissionsvolumen.
Ferner erstellt sie die schweizerische Zahlungsbilanz und den Ausweis iiber das
Auslandvermdgen. Alle Erhebungen werden mit den meldepflichtigen Instituten
bzw. Unternehmen abgesprochen und soweit als mdglich den internationalen
Standards angepasst. Die in den letzten Jahren gestiegene Bedeutung der statis-
tischen Informationstatigkeit schlug sich in einer erheblichen Zunahme der ver-
walteten Zeitreihen nieder. Ende 2002 unterhielt die Nationalbank rund 1,3 Mio.
Zeitreihen.

Die Nationalbank verdffentlicht die Ergebnisse ihrer Erhebungen regel-
méssig und stellt der Offentlichkeit vielfiltige Daten, in gedruckter Form und auf
dem Internet, zur Verfiigung. Statistische Informationen sind insbesondere im
Statistischen Monatsheft, im Bankenstatistischen Monatsheft sowie in der jahr-
lich erscheinenden Publikation «Die Banken in der Schweiz» verfiigbar. Zudem
werden Berichte iiber die Zahlungsbilanz der Schweiz, das Auslandvermdgen und
die Direktinvestitionen verdffentlicht.

Seit dem Jahre 2002 bietet die Nationalbank das Statistische Monatsheft
und das Bankenstatistische Monatsheft in einer elektronischen Form im Internet
an, die es ermdglicht, die bis anhin verdffentlichten Reihen sowie neue und
zusatzliche Reihen zu transferieren und zu bearbeiten.

Im Jahre 2002 beteiligte sich die Nationalbank erstmals an der Erhebung
des IWF {iber die Bestande an Wertpapieren ausldndischer Emittenten in den
Depots inldandischer Bankkunden. Diese international koordinierte Erhebung soll
dazu beitragen, die weltweit bestehende statistische Differenz der Kapitalfliisse
und Positionen zwischen Schuldner- und Gldubigerldndern zu vermindern. Ende
2001 verwalteten die Banken in der Schweiz 830 Mrd. Franken an ausldndischen
Titeln in den Depots inldndischer Kunden; gut 60 Prozent des Betrages waren in
Wertpapieren von Schuldnern aus den USA, Luxemburg, Deutschland, den Nie-
derlanden, Frankreich und dem Vereinigten Kénigreich (inkl. Jersey) angelegt.

Die Nationalbank nahm in Zusammenarbeit mit dem Bundesamt fiir Sta-
tistik die Vorarbeiten zur Erstellung einer Finanzierungsrechnung der Schweiz
auf. Mit der Finanzierungsrechnung soll eine wesentliche Liicke im System der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung geschlossen werden; sie liefert zudem
wertvolle Hinweise fiir die Geldpolitik, da sie die Finanzierungsstrome zwischen
den Wirtschaftssektoren aufzeigt.

Die Nationalbank ldsst sich bei der inhaltlichen Gestaltung aller Erhe-
bungen von der Bankenstatistischen Kommission beraten. In dieser sind die
Banken, die Bankiervereinigung und die Eidgendssische Bankenkommission ver-
treten. Im Jahre 2002 berief die Nationalbank eine Gruppe von Bankokonomen
und Vertretern des Bundesamtes fiir Statistik ein, um Fragen der Messung der
Bankenwertschépfung und weitere Themen zu diskutieren, die den Finanzplatz
Schweiz aus gesamtwirtschaftlicher Sicht betreffen.
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Die Nationalbank erhebt im Auftrag der Eidgendssischen Bankenkom-
mission Daten, die der Uberwachung der Banken dienen. Auf dem Gebiet der
Bankenstatistik und der makrookonomischen Daten pflegt sie eine enge Zusam-
menarbeit mit dem Bundesamt fiir Statistik sowie der Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich (BIZ), der OECD, dem Statistischen Amt der Europdischen
Gemeinschaft (Eurostat) und dem IWF. Das Ziel der Zusammenarbeit besteht darin,
die statistischen Erhebungsmethoden und Auswertungen zu harmonisieren.

4  Dienstleistungen fiir den Bund

Die Nationalbank wirkt als Bank des Bundes. Das Nationalbankgesetz
regelt die Dienstleistungen fiir den Bund und bestimmt, dass die meisten dieser
Leistungen unentgeltlich erbracht werden. Sie umfassen den Zahlungsverkehr,
das Miinzwesen, die Mittelaufnahme am Geld- und Kapitalmarkt sowie die Geld-
anlage und Werteverwahrung.

Der Bund hdlt seine liquiden Mittel in Form von Sichtguthaben oder
kurzfristigen Festgeldern bei der Nationalbank. Im Falle von Liquiditatsengpas-
sen ist die Nationalbank dem Bund bei der Aufnahme von Geldmarktkrediten bei
Banken behilflich. Festgelder, die der Bund bei ihr anlegt, verzinst sie zu markt-
tiblichen Satzen und die Sichtguthaben bis zu einer Limite von 600 Mio. Franken
zum Tagesgeldsatz. Die Post platziert ihre liquiden Mittel direkt am Geldmarkt.

Fiir den Bund fiihrte die Nationalbank im Jahre 2002 iiber das Auktions-
system der elektronischen Eurex Repo-Handelsplattform 52 Emissionen von
Geldmarktbuchforderungen (GMBF) und 15 Emissionen von Bundesanleihen im
Auktionsverfahren durch. GMBF wurden fiir insgesamt 54,7 Mrd. Franken
gezeichnet und fiir 40,6 Mrd. Franken zugeteilt. Bundesanleihen wurden fiir ins-
gesamt 9,9 Mrd. Franken gezeichnet, wovon 8,4 Mrd. Franken zugeteilt wurden.

Bundesanleihen und Geldmarktbuchforderungen

1998 1999 2000 2001 2002
Anzahl Emissionen!
GMBF 52 52 52 52 52
Bundesanleihen 11 10 14 14 15

Total gezeichnet in Mrd. Franken
GMBF 89,4 75,7 62,7 53,0 54,7
Bundesanleihen? 10,8 8,1 15,6 12,6 9,9

Total zugeteilt in Mrd. Franken
GMBF 45,1 46,8 42,4 39,7 40,6
Bundesanleihen? 5,2 4,1 9,3 7,5 8,4

Am Jahresende ausstehend in Mrd. Franken
GMBF 12,9 171 13,4 11,5 12,4
Bundesanleihen3 43,3 46,5 54,1 62,1 70,2

Die Nationalbank wickelt einen Teil der Zahlungen des Bundes an das
In- und Ausland ab. Ausserdem fiihrt sie das eidgendssische Schuldbuch und ver-
waltet fiir Bundesstellen und bundesnahe Unternehmen Wertpapiere und Wert-
gegenstande. Im Auftrag des Bundes verteilt, verarbeitet und lagert die Natio-
nalbank auch grosse Mengen an Miinzen.
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5 Zusammenarbeit mit Bundesstellen

Auf nationaler Ebene arbeitet die Nationalbank mit dem Eidgendssischen
Finanzdepartement, der Eidgendssischen Bankenkommission, aber auch anderen
Stellen des Bundes zusammen.

5.1 Teilrevision des Bankengesetzes

Im Anschluss an die Vernehmlassung zum Bericht der Expertenkommis-
sion «Bankensanierung, Bankenliquidation und Einlegerschutz» (vgl. 94. Ge-
schaftsbericht, Seite 64) beauftragte der Bundesrat das Eidgendssische Finanz-
departement, eine Botschaft zur Anderung des Bankengesetzes auszuarbeiten.
Die Nationalbank wirkte an diesen Arbeiten mit. Sie befasste sich besonders mit
der Frage, bis zu welchem Betrag die konkursprivilegierten Bankeinlagen durch
das Sicherungssystem der Banken zu garantieren sind, und sprach sich dafiir
aus, die Maximallimite von heute 1 Mrd. Franken auf 4 Mrd. anzuheben. Sie be-
griisste zudem den Vorschlag, dass jede Bank mindestens fiir die Halfte ihrer
Beitragsverpflichtungen dauernd liquide Mittel halten muss, welche die gesetz-
lich geforderte Liquiditdt iibersteigen. Der Bundesrat verabschiedete die Bot-
schaft zur Anderung des Bankengesetzes am 20. November 2002.

5.2 Zusammenarbeit mit der Eidgendssischen
Bankenkommission

Im Jahre 2002 erorterten das Direktorium und die Eidgendssische Ban-
kenkommission an zwei Aussprachen die Wirtschaftslage und die aktuelle Ent-
wicklung im Bankensystem. Ferner wirkten beide Behdrden im Basler Ausschuss
fiir Bankenaufsicht eng zusammen. Im Rahmen des im Jahre 2001 gegriindeten
Steuerungsausschusses «Systemstabilitdt» konnten die Nationalbank und das
Sekretariat der Bankenkommission ihre Zusammenarbeit auf technischer Ebene
weiter verstarken.
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5.3 Spezialfonds zugunsten bediirftiger Opfer
von Holocaust/Shoa

Per Ende Dezember 2002 loste der Bundesrat den Fonds zugunsten
bediirftiger Opfer von Holocaust/Shoa auf.

Dieser Spezialfonds war vom Bundesrat mit Verordnung vom 26. Februar
1997 geschaffen worden. Sein Zweck war, Spenden der Banken, der Versiche-
rungsgesellschaften, der Industrie und der Nationalbank an bediirftige Uberle-
bende des Holocaust zu verteilen.

Die damals drei Grossbanken beteiligten sich am Fonds mit einer Einlage
von 100 Mio. Franken. Am 31. Oktober 1997 beschloss der Bankrat der National-
bank, 100 Mio. Franken in den Fonds einzuschiessen. Der Bankrat verstand den
Beitrag als eine humanitdre Geste zugunsten derjenigen Personen, die unter der
Verfolgung durch das nationalsozialistische Regime zu leiden hatten. Weitere
Unternehmen brachten rund 70 Mio. Franken in den Fonds ein.

Die Nationalbank beteiligte sich, zusammen mit dem Bund und den Gross-
banken, an den Verwaltungs- und Revisionskosten des Fonds. Sie {ibernahm
auch die Kontofiihrung des Fonds fiir die Eidgendssische Finanzverwaltung.

Der Fonds behandelte keine individuellen Gesuche von Opfern, sondern
solche von Opferorganisationen. Diese Organisationen nahmen bei der Vertei-
lung der Fondsmittel eine Schliisselstellung ein; die Unterstiitzung ging jedoch
direkt an die Opfer.

Der grosste Teil der Mittel des Fonds wurde an jlidische Opfer des Holo-
caust verteilt. Die meisten Mittel flossen nach Osteuropa und in die ehemalige
Sowjetunion, gefolgt von Israel, Nordamerika, Westeuropa, Australien und Neu-
seeland. Aufgrund der Reaktionen der Begiinstigten, der Opferorganisationen
und der ausldandischen Behdrden kann ein positives Fazit {iber die Tatigkeit des
Fonds gezogen werden.
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6 Internationale Zusammenarbeit

Auf internationaler Ebene arbeitet die Nationalbank vor allem mit dem
Internationalen Wahrungsfonds (IWF), der Zehnergruppe (G-10), die aus zehn
wichtigen Industrieldndern und der Schweiz besteht, der Bank fiir Internationa-
len Zahlungsausgleich (BIZ) sowie der Organisation fiir wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD) zusammen. Sie beteiligt sich in Form von
technischer Hilfe und Ausbildung an der internationalen Zusammenarbeit.

6.1 Mitwirkung beim Internationalen
Wahrungsfonds

Die Mitgliedschaft der Schweiz beim IWF wird durch das Eidgendssische
Finanzdepartement und die Nationalbank wahrgenommen. Der IWF finanziert
seine Aktivitdten mit den Quoten der Mitgliedlander. Der von ihm beanspruchte
Teil der schweizerischen Quote entspricht der Reserveposition der Schweiz. Diese
wird von der Nationalbank finanziert. Sie hat den Charakter einer Wahrungs-
reserve und kann von der Nationalbank jederzeit zu diesem Zweck eingesetzt
werden. Ende 2002 betrug die Reserveposition der Schweiz 1410,0 Mio. SZR
(Sonderziehungsrechte), verglichen mit 1258,7 Mio. SZR Ende 2001. (Ende 2002
entsprach 1 SZR 1,89 Franken. Der Wert errechnet sich aus den gewichteten
Kursen der Wahrungen Dollar, Euro, Yen und Pfund.) Der deutliche Anstieg der
Reserveposition ist hauptsdchlich auf die Beziige des IWF zur Bewdltigung der
Finanzkrisen in Brasilien, Uruguay und der Tiirkei zuriickzufiihren.

Die Nationalbank finanziert den schweizerischen Beitrag an das Dar-
lehenskonto der Armutverringerungs- und Wachstumsfazilitat (PRGF, friiher
ESAF II). Mit dieser Fazilitdt werden langfristige, zinsvergiinstigte Kredite an
arme Entwicklungsldander gewdhrt. Die einzelnen Ziehungen haben eine Laufzeit
von 10 Jahren, wobei 51/2 Jahre nach der Auszahlung ratenweise Riickzahlungen
beginnen. Der Bund garantiert der Nationalbank die fristgerechte Riickzahlung
der PRGF-Kredite einschliesslich der Zinszahlungen. Der IWF hatte im Jahre 2001
die gesamte schweizerische Kreditzusage von 151,7 Mio. SZR ausgeschopft. Ende
2002 begann die Riickzahlung mit einer ersten Rate in Hohe von 2,9 Mio. SZR.

Da die Mittel der PRGF Ende 2001 aufgebraucht waren und die PRGF erst
ab 2005 als selbsttragende Fazilitdt weitergefiihrt werden kann, ist eine Zwi-
schenfinanzierung (Interim-PRGF) notig. Die Nationalbank beteiligte sich an der
Finanzierung des Kapitalbetrags mit 250 Mio. SZR, jedoch hochstens 6,25% aller
bilateralen Kapitalbeitrage. Die Bedingungen der Kreditzusage an die Interim-
PRGF entsprechen der PRGF. Der IWF machte im Dezember 2002 erstmals von der
schweizerischen Kreditzusage Gebrauch und zog 6,07 Mio. SZR.
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6.2 Mitwirkung in der Zehnergruppe

Die Nationalbank nimmt an den Sitzungen der Finanzminister und Noten-
bankgouverneure der Zehnergruppe teil und wirkt an verschiedenen Arbeitsgrup-
pen mit.

Mit Botschaft vom 20. November 2002 unterbreitete der Bundesrat den
Eidgendssischen Raten den Bundesbeschluss {iber die Verlangerung der Teilnah-
me der Schweiz an den Allgemeinen Kreditvereinbarungen (AKV) des IWF. Die
Schweiz ist seit 1964 an den AKV assoziiert und seit 1984 Mitglied. Die National-
bank ist teilnehmende Institution. Die AKV erlauben dem IWF, im Falle eigener
Mittelknappheit zusatzliche Mittel im Umfang von 17 Mrd. SZR aufzunehmen, um
eine ausserordentliche, das internationale Wahrungssystem bedrohende Krise
abzuwenden bzw. zu beheben. Die Darlehenszusage der Nationalbank betragt
1020 Mio. SZR. Die AKV gelten jeweils fiir fiinf Jahre. Entsprechend wurde bis
anhin die Verldngerung der schweizerischen Teilnahme von den Eidgendssischen
Raten jeweils alle fiinf Jahre beschlossen. Neu soll der Bundesrat zustandig sein,
im Einvernehmen mit der Nationalbank {iber kiinftige Verldngerungen der Teil-
nahme zu entscheiden. Die gegenwdrtigen AKV laufen Ende 2003 aus.

Der Bundesrat stimmte am 20. November 2002 der Verlangerung der
Teilnahme der Schweiz an den Neuen Kreditvereinbarungen (NKV) des IWF um
weitere fiinf Jahre zu. Die NKV traten 1998 in Kraft und laufen bis Ende 2003. Mit
den NKV werden die Mittel, die dem IWF gestiitzt auf die AKV fiir Krisensituatio-
nen zur Verfiigung stehen, von 17 Mrd. SZR auf 34 Mrd. SZR verdoppelt. Neben
den Mitgliedern der AKV sind vierzehn weitere Staaten (Industrie- und Schwel-
lenldnder) an den NKV beteiligt. Die Kreditzusage der Nationalbank, die bei den
NKV ebenfalls als teilnehmende Institution auftritt, betragt 1557 Mio. SZR. Die
Kreditzusage stellt die Obergrenze der Verpflichtungen unter den AKV und
NKV dar, da die beiden Fazilitdten nicht kumulativ beansprucht werden kénnen.
Innerstaatlich besteht fiir die Verlangerung die gleiche Regelung, wie sie neu
auch fiir die AKV vorgesehen ist.

Der Bundesrat erklarte sich am 20. November 2002 mit der Aufnahme
der Zentralbank von Chile als neue Teilnehmerin an den NKV einverstanden. Der
Beitritt erfolgte Mitte Februar 2003, mit einer Kreditzusage von 340 Mio. SZR.
Da der Kreditbetrag von 34 Mrd. SZR, der dem IWF im Rahmen der AKV und NKV
maximal zur Verfligung steht, unverandert bleibt, werden die Kreditzusagen der
bisherigen Mitglieder anteilmassig um die Kreditzusage von Chile gekiirzt; die
Kreditzusage der Nationalbank sinkt damit auf 1540 Mio. SZR.

Im Jahre 2002 widmete sich die Zehnergruppe verschiedenen Fragen des
internationalen Finanzsystems. Einen Schwerpunkt bildete die Erarbeitung von
Kollektivklauseln fiir Anleihensvertrage staatlicher Schuldner. Diese Kollektiv-
klauseln legen ein Verfahren fest, um Schulden staatlicher Emittenten im Ver-
zugsfall durch Mehrheitsentscheid der Glaubiger restrukturieren zu konnen.
Weitere Schwerpunkte bildeten Fragen des Konkursverfahrens fiir private
Finanzinstitutionen in verschiedenen Landern sowie Fragen des Einflusses ord-
nungspolitischer Massnahmen auf die Stabilitat des Finanzsystems.
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6.3 Mitwirkung bei der Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich

Im Rahmen der BIZ treffen sich die Prasidenten der Zentralbanken der
G-10-Lander und der EZB regelmdssig zum Informationsaustausch. Die National-
bank arbeitet zudem in den vier standigen Ausschiissen der BIZ mit: im Basler
Ausschuss fiir Bankenaufsicht, im Ausschuss fiir Zahlungsverkehrs- und Abrech-
nungssysteme, im Ausschuss fiir das weltweite Finanzsystem und im Markteaus-
schuss (friiher: Ausschuss der Gold- und Devisenexperten).

Im Zentrum der Arbeiten des Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht
stand im Jahre 2002 weiterhin die Revision der Eigenmittelempfehlungen fiir
international tatige Banken. Schwerpunkte der Arbeiten bildeten die Behandlung
der Verbriefung, der Forderungen gegeniiber kleinen und mittleren Unternehmen
und gegeniiber Privatkunden sowie die operationellen Risiken. Im Oktober publi-
zierte der Ausschuss samtliche Regelungen iiber die minimale Eigenkapitalunter-
legung. Basierend auf diesen Regelungen und in enger Zusammenarbeit mit den
staatlichen Behdrden und den Banken quantifizierte der Ausschuss die neuen
Eigenkapitalanforderungen in einer Studie. Im zweiten Quartal 2003 wird der
Ausschuss eine revidierte Fassung der neuen Vereinbarung zur 6ffentlichen Stel-
lungnahme vorlegen. Der Ausschuss plant, die neue Vereinbarung im vierten
Quartal 2003 fertigzustellen, so dass die neue Regelung Ende 2006 in allen Lan-
dern in Kraft treten kann.

Daneben behandelte der Ausschuss weitere Fragen im Zusammenhang
mit der Stabilitdt des internationalen Bankensystems. Er legte insbesondere
eine revidierte Formulierung der sachgerechten Methoden fiir die Handhabung
und Uberwachung der operationellen Risiken zur 6ffentlichen Stellungnahme
vor. Zudem publizierte er Empfehlungen zum Vorgehen der Uberwachungsbehér-
den gegeniiber Problembanken.

Der Ausschuss fiir Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme verof-
fentlichte zwei Berichte. Der erste ist als Leitfaden zur Uberpriifung der Ein-
haltung der Empfehlungen fiir Wertpapierabwicklungssysteme gedacht. Der
Leitfaden entstand in Zusammenarbeit mit den internationalen Wertpapierauf-
sichtshehorden. Der zweite Bericht befasst sich mit der Rolle der Zentralbanken
im bargeldlosen Massenzahlungsverkehr. Im Unterschied zu den Grossbetrags-
zahlungssystemen, wo alle Zentralbanken stark involviert sind, war bei den Mas-
senzahlungssystemen die Ubereinstimmung iiber die Rolle der Zentralbanken
verhaltnismassig klein.

Der Ausschuss fiir das weltweite Finanzsystem befasste sich mit der Sta-
bilitdt der internationalen Finanzmarkte, insbesondere in den aufstrebenden
Landern. Er verfasste zudem Berichte iiber den zunehmend bedeutenderen Markt
fiir Kreditrisiken und iiber die Auswirkungen des Vordringens institutioneller
Investoren.

Der Mdrkteausschuss widmet sich vorrangig der laufenden Beobachtung
der wichtigsten Finanzmarkte. Er koordiniert die Vorbereitungen fiir die nachste
Devisen- und Derivatserhebung. Der Vorsitz des Ausschusses wurde im Jahre
2002 vom Vorsteher des III. Departementes der Nationalbank wahrgenommen.
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6.4 Wahrungshilfekredite

Die Nationalbank beteiligt sich im Rahmen des Bundesbeschlusses iiber
die Mitwirkung der Schweiz an internationalen Wahrungsmassnahmen an Stiit-
zungsaktionen fiir Linder mit Zahlungsbilanzproblemen. Die Kredite werden von
der Nationalbank finanziert, wahrend der Bund die Riickzahlung der Kredite
einschliesslich Zinsen garantiert. Im Jahre 2002 wurden keine neuen Kredite
ausbezahlt. Am Jahresende war ein Zahlungsbilanzhilfekredit an Bulgarien in
Hohe von 14,3 Mio. Euro mit einer Laufzeit bis 2007 ausstehend.

6.5 Technische Hilfe und Ausbildung

Im Jahre 2002 baute die Nationalbank die technische Hilfe an andere Zen-
tralbanken aus. Sie wandte dafiir mehrere Mitarbeiterjahre auf. Der Schwerpunkt
der technischen Hilfe wurde wiederum zugunsten der schweizerischen Lander-
gruppe in den Institutionen von Bretton Woods erbracht. Die Zentralbank von
Aserbaidschan wurde in mehreren Geschaftsbereichen beraten, insbesondere bei
der Umsetzung der Geldpolitik und der Bargeldverarbeitung. Die jugoslawische
Zentralbank erhielt Unterstiitzung bei der Anlage der Wahrungsreserven, die
Zentralbank von Kirgisien bei der Informatik, dem Bargeldmanagement und der
Entwicklung des Finanzsystems. Die Nationalbank beriet ferner die Zentralbanken
Jamaikas und des Libanons bei der Modernisierung ihrer Zahlungssysteme, Viet-
nam in Bezug auf die zweckmdssige Organisation einer Zentralbank und die Zen-
tralbank von Tansania bei der kurzfristigen Liquiditdtsplanung. Weitere Zentral-
banken wurden auf Fachgebieten unterstiitzt, auf denen die Nationalbank
besondere Kenntnisse hat.

6.6 Studienzentrum Gerzensee

Das Studienzentrum Gerzensee, eine Stiftung der Nationalbank, fiihrte
im Jahre 2002 sieben Kurse fiir Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ausldandischer
Zentralbanken durch. Die Kurse waren der Ausbhildung in den Bereichen Geldpoli-
tik, Finanzmarkte und Bankenregulierung gewidmet. Sie wurden von insgesamt
187 Teilnehmern aus 98 Landern besucht.

Zudem veranstaltete das Studienzentrum Gerzensee zwei wissenschaftli-
che Konferenzen iiber Geldpolitik sowie zwei Sommersymposien zu den Themen
«Financial Markets» und «Economic Theory». An diesen Veranstaltungen nahmen
international bekannte Forscher teil.

Filir Studierende schweizerischer Universitaten organisierte das Studien-
zentrum Doktorandenkurse, an denen fithrende Professoren ihre wissenschaftli-
chen Kenntnisse in allen Hauptgebieten der Okonomie vermittelten.
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